PROSPEKT CENNEHO PAPIERA

Dlhopisy 1.D.C. Holding, a.s.
s pevnym Urokovym vynosom
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 20 000 000 EUR splatné v roku 2033

ISIN: SK4120014267

Dlhopisy v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do 20 000 000 EUR, splatné v roku 2033 (d’alej len Emisia alebo
Dlhopisy, pricom tento pojem zahfia aj jeden Dlhopis), ktorych emitentom je spolo¢nost’ I.D.C. Holding, a.s., so sidlom
Bajkalska 19B, 821 01 Bratislava, Slovenské republika, ICO: 35 706 686, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka &islo: 1257/B, LEI: 31570020000000005512 (d’alej len Emitent), budi vydané podla
slovenského prava v zaknihovanej podobe vo forme na dorucitel'a. Emitent poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom Vysokd 17, 811 06 Bratislava, ICO:
00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka ¢&islo: 117/B (d’alej len Burza),
ale nemoZno zarudit, e Burza prijme Dlhopisy na obchodovanie. Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 50 000 EUR.
Déatum vydania Dlhopisov (datum emisie) je 29. juna 2018.

Dlhopisy budi uro¢ené pevnou Grokovou sadzbou vo vyske 3,35 % p. a. Dlhopisy sU splatné jednorazovo 29. jana 2033.
Nazov Dlhopisov je Dlhopisy IDC 2033.

Tento prospekt cenného papiera zo diia 13. jina 2018 (d’alej len Prospekt) bol vypracovany pre udely verejnej ponuky
Dlhopisov Vv Slovenskej republike a pre ucely prijatia Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom volnom trhu Burzy.
Prospekt bude schvaleny len Narodnou bankou Slovenska (d’alej len NBS).

Dlhopisy nie st a nebudil registrované, povolené ani schvalené akymkol'vek spravnym ¢i inym organom iného Statu. Ponuka
Dlhopisov v inom State okrem Slovenskej republiky je preto mozna iba ak pravne predpisy tohto iného Statu nepoZaduju
schvalenie alebo notifikiciu Prospektu a zarovent musia byt splnené vsetky d’alsie podmienky podla pravnych predpisov
daného Statu.

Osobitne, Dlhopisy nie st a nebudu registrované podla zdkona o cennych papieroch Spojenych Statov americkych z roku
1933 a preto nesmu byt ponukané, predavané, ani akokol'vek poskytované na Gizemi Spojenych Statov americkych alebo
0sobam, ktoré sd rezidentmi Spojenych Statov americkych inak, ako na zéklade vynimky z registraénych povinnosti podla
uvedeného zakona, alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlicha. Osoby, ktorym sa dostane
Prospekt do ruk, st povinné oboznamit’ sa so vSetkymi vysSie uvedenymi obmedzeniami, ktoré sa na nich mézu vztahovat’,
a takéto obmedzenia dodrziavat. Prospekt sdm o sebe nepredstavuje ponuku na predaj, ani vyzvu na zadavanie ponuk ku
kape Dlhopisov v akomkol'vek State. U kazdej osoby, ktord nadobuda Dlhopisy, sa bude mat’ za to, Ze vyhlasila a sthlasi s
tym, Ze (i) tato osoba je uzrozumena so vSetkymi prisluSnymi obmedzeniami tykajdcimi sa ponuky a predaja Dlhopisov,
ktoré sa na fiu a prislusny spdsob ponuky ¢i predaja vztahuju, Ze (ii) tato osoba d’alej nepontikne na predaj a d’alej nepreda
Dlhopisy bez toho, aby boli dodrZané v3etky prislusné obmedzenia, ktoré sa na takdato osobu a prislusny spésob ponuky a
predaja vztahuji, a Ze (iii) predtym, ako by Dlhopisy mala d’alej pontknut’ alebo d’alej predat’, tato osoba bude kupujicich
informovat’ o tom, Ze d’alSie ponuky alebo predaj Dlhopisov mézu podlichat’ v réznych $tatoch zdkonnym obmedzeniam,
ktoré je nutné dodrziavat’.

Prospekt ani akékol'vek finan¢né informacie poskytnuté v stvislosti s emisiou DIhopisov nesliZia ako zaklad pre kreditné
alebo iné hodnotenie Emitenta alebo Dlhopisov a nesm byt povazované za odporudanie Emitenta alebo Slovenskej
sporitelne, a.s., so sidlom TomaSikova 48, 832 37 Bratislava, Slovenskd republika, zapisand v Obchodnom registri
Okresného sidu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 601/B (d’alej len VedUci manazér) na investovanie, kipu alebo iné
nadobudnutie Dlhopisov a kazdy investor musi informacie uvedené v Prospekte zvazit samostatne. Kazdy potencialny
nadobudatel’ Dlhopisov by mal posudit’ relevanciu informacii uvedenych v Prospekte ako celku a nakup Dlhopisov z jeho
strany by mal byt’ uskuto¢neny na zéklade vlastného rozhodnutia po potrebnom preskumani vsetkych informacii.

Tento Prospekt bude zverejneny v zmysle Zakona o cennych papieroch v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta
(www.idcholding.com), av pisomnej forme v sidle Emitenta, pricom oznam o jeho bezplathom spristupneni bude
uverejneny v periodicke;j tlaci s celostatnou pdsobnost'ou v rdmci Slovenskej republiky uverejiiujiicou burzové spravy.

Investovanie do Dlhopisov zahffia uréité rizika. Potencialni investori by si mali precitat’ cely Prospekt a najmi Cast
Prospektu ,,Rizikové faktory“.

Prospekt zo diia 13. juna 2018.
Vedici manazér

Slovenska sporiteliia, a.s.


http://www.idcholding.com/
http://www.idcholding.com/
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SUHRN

Tento sithrn spliia poziadavky Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej len Smernica
0 prospekte) a Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004, ktorym sa vykondva Smernica o prospekte (dalej len
Nariadenie o prospekte), vratane poZiadaviek na obsah uvedenych v Prilohe XXII Nariadenia
o prospekte. Sthrn je zlozeny z jednotlivych poZadovanych casti znamych ako ,, Prvky . Tieto Prvky su cislované
v Oddieloch A — E (A.1 — E.7). Tento Suhrn obsahuje vSetky Prvky, ktoré musia byt zahrnuté do Suhrnu pre
dany typ cennych papierov a Emitenta. Pretoze niektoré Prvky nie je potrebné uvidzat, mozu vzniknit medzery
Vv islovani poradia Prvkov. Aj ked méze byt pozadované, aby bol niektory Prvok uvedeny v Sthrne dokumente
S ohladom na dany typ cennych papierov a Emitenta, moze sa stat, ze nie je mozné poskytnut ziadne relevantné
informacie tykajlce sa daného Prvku. V tom pripade je v Suhrne uvedeny kratky popis Prvku s poznamkou
,,Nepouzije sa“.

ODDIEL A - UVOD A UPOZORNENIA

Al Upozornenie: Tento suhrn (d’alej len Sihrn) obsahuje iba kI"i¢ové informécie, tykajuce sa
spolo¢nosti I.D.C. Holding, a.s. (dalej len Emitent) a dlhopisov
vydavanych Emitentom v predpokladanej celkovej menovitej hodnote do
20 000 000 EUR splatnych v roku 2033 (d’alej len Dlhopisy) a mal by sa
chapat ako tivod k Prospektu (d’alej len Prospekt).

Prospekt po jeho schvaleni NBS bude zverejneny spristupnenim
v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.idcholding.com
(dalej len Webové sidlo Emitenta) a v pisomnej forme bezplatne v sidle
Emitenta, pri¢om oznam o jeho spristupneni bude zverejneny v periodickej
tlaci s celoStatnou pdsobnostou v ramci Slovenskej republiky uverejiujucej
burzové spravy.

Sthrn neobsahuje vsetky informacie potrebné k rozhodnutiu investovat’ do
Dlhopisov a kazdé rozhodnutie potencidlneho investora investovat do
Dlhopisov by sa malo zakladat’” na investorovom zvaZeni Prospektu ako
celku, vratane finanénych udajov a prislusnych poznamok. Obzvlast
potrebné je starostlivo zvazit vsSetky rizikové faktory vztahujuce sa
k Dlhopisom.

V pripade podania Zaloby na sid tykajlcej sa Udajov obsiahnutych
V Prospekte moze byt zalujicemu investorovi ulozené znasat' naklady
spojené s prekladom Prospektu pred zacatim stidneho konania.

Obcianskopravnu zodpovednost maju len tie osoby, ktoré Suhrn vratane
jeho prekladu (ak bude takyto preklad Emitentom vyhotoveny) predlozili,
ale len v pripade, ked’ tento Suhrn je zavadzajtci, nepresny alebo v rozpore
s ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo neobsahuje v spojeni s inymi ¢astami
Prospektu kIicové informacie, ktoré majii investorom pomodct pri
rozhodovani sa o investicidch do takychto cennych papierov.

A2 Sthlas Emitenta s Nepouzije sa. Emitent neudeluje finanénym sprostredkovatelom sthlas
pouZitim Prospektu S pouzitim Prospektu na nasledny d’alsi predaj Dlhopisov alebo na kone¢né
finanénymi umiestnenie DIhopisov.
sprostredkovatel'mi:

ODDIEL B -EMITENT

B.1 Uradny a obchodny I.D.C. Holding, a.s.
ndzov Emitenta:

B.2 Domicil a prdvna forma | Emitent je akciova spolo¢nost’ s domicilom a krajinou zaloZenia: Slovenska
Emitenta, pravne republika. Emitent vykonava svoju ¢innost’ v stlade s pravnymi predpismi

predpisy, podla ktorych | Slovenskej republiky, najmé na zéklade zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny



http://www.idcholding.com/

Emitent vykonava
¢innost’, a krajina
zaloZenia:

zékonnik (d’alej len Obchodny zakonnik), zdkona &. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik (d’alej len Ob¢iansky zakonnik) a zédkona ¢. 455/1991
Zb. o Zivnostenskom podnikani (dalej len Z&akon o Zivnostenskom
podnikani) (vzdy v plathom zneni). Sidlo Emitenta je Bajkalska 19B,
Bratislava 821 01, Slovenska republika a ICO: 35 706 686.

B.4b

Zname
ovplyvitujuce
a odvetvia,
posobi:

trendy
Emitenta
v ktorych

S vynimkou pbsobenia makroekonomickych podmienok v krajinach V4 a
EU, konkurencie v odvetvi potravinarstva, zmien spotrebitelskych
preferencii, neistej ekonomickej situacie v krajinach, v ktorych Emitent
umiestfiuje svoje produkty, zvySenych nadrokov na bezpeénost’ a kvalitu
potravin, nie si Emitentovi zname trendy, neistoty, pozZiadavky, zavazky
alebo udalosti, ktoré by bolo mozné rozumne povazovat' za majtice dopad
na vyhliadky Emitenta v aktudlnom finanénom roku.

B.5

Opis skupiny a
postavenia Emitenta v
tejto skupine:

Emitent je materskou spolocnostou skupiny, ktora sa skladd z Emitenta a
jeho dcérskych spoloénosti, pricom tieto spolo¢nosti st sucastou
konsolidovaného celku.

B.9

Progndza alebo odhad
zisku:

NepouZzije sa. Emitent nepripravil a ani nezverejnil prognézu alebo odhad
zisku.

B.10

Vyhrady auditora:

Konsolidované uctovné zavierky Emitenta za roky konciace 31. decembra
2016 a 31. decembra 2017, zostavené v sulade s IFRS, overil auditor,
spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.0., so sidlom Digital Park II, Einsteinova 23,
851 01 Bratislava, ¢&len Slovenskej komory auditorov, licencia
SKAU ¢. 014.

V auditorskej sprave ku konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta za rok
konc¢iaci 31. decembra 2016 uviedol auditor nasledovnu vyhradu:

Neboli sme povereni vykonat audit niektorych dcérskych spolocnosti, ktoré
boli zahrnuté v tejto konsolidovanej iictovnej zavierke (pozri pozn. 2, b.,
konsolidovanej uctovnej zavierky). K 31. decembru 2016 a za rok vtedy sa
konciaci  tieto dcérske spolocnosti predstavuju 12 % celkovych
konsolidovanych aktiv, 15 % celkového konsolidovaného vlastného imania,
3 % celkového konsolidovaného zisku po zdaneni a 25 % celkovych
konsolidovanych vynosov. Preto sme neboli schopni ziskat uistenie o
financnej situdcii a vysledkoch hospodarenia nami neauditovanych
dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2016 a za rok vtedy sa konciaci.

V auditorskej sprave ku konsolidovanej uctovnej zavierke Emitenta za rok
konciaci 31. decembra 2017 uviedol auditor nasledovnu vyhradu:

Neboli sme povereni vykonat audit niektorych dcérskych spolocnosti, ktoré
boli zahrnuté v tejto konsolidovanej uictovnej zavierke (pozri pozn. 2, b.,
konsolidovanej uctovnej zavierky). K 31. decembru 2017 a za rok vtedy sa
konciaci  tieto dcérske spolocnosti predstavuju 13 % celkovych
konsolidovanych aktiv, 14 % celkového konsolidovaného vlastného imania,
3 % celkového konsolidovaného zisku po zdaneni a 26 % celkovych
konsolidovanych vynosov. Preto sme neboli schopni ziskat uistenie o
financnej situdcii a vysledkoch hospodarenia nami neauditovanych
dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2017 a za rok vtedy sa konciaci.

B.12

Vybrané kl'aCové
historické finan¢né
informécie:

Nasledovné historické finanéné informacie boli vynaté z prisluSnych
uverejnenych auditovanych konsolidovanych finan¢nych vykazov Emitenta
za prislusné obdobia.

Auditovany konsolidovany vykaz ziskov a

strat pripraveny v sulade s IFRS (v tis. EUR) 2017 2016
Predaj vlastnych vyrobkov, sluZieb a tovarov 140 304 132 699
Prevadzkové naklady (129 663) (120 397)
Prevadzkovy zisk 10 641 12 302




Finanéné naklady (969) (2 935)
Zisk pred zdanenim 9672 9367
Dati z prijmov (2 443) (2 328)
Zisk za rok 7229 7039
B
NeobeZny majetok 96 927 80 880
Obezny majetok 62 967 76 086
Aktiva celkom 159 894 156 966
Vlastné imanie 76 202 69 367
Dlhodobé zavazky 51 846 65 284
Kratkodobé zavazky 31 846 22315
Zavazky celkom 83692 87 599
Vlastné imanie a zavazky celkom 159 894 156 966

Vyhlasenie, Ze nedoslo
k Ziadnej podstatnej
nepriaznivej zmene
vyhliadok Emitenta,
alebo opis vSetkych
podstatnych
nepriaznivych zmien:

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu poslednej uverejnenej auditovanej
konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2017, zostavenej v stlade s IFRS, nedoslo k Ziadnej podstatnej nepriaznivej
zmene vyhliadok Emitenta alebo inej vyznamnej zmene vo financnej
situécii alebo vyhliadkach Emitenta.

Rozhodnutim predstavenstva spolocnosti I.D.C.Holding, a.s. bolo schvalené

B.13 Op|§ vsetkych . zruSenie prevadzkarne Ilava s G¢innost'ou ku diu 28. februara 2018.
nedavnych udalosti
Specifickych pre Okrem tejto udalosti, od datumu poslednej uverejnenej auditovanej
Emitenta, ktoré su konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
Vv podstatnej miere 2017, zostavenej v sulade s IFRS, nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo
relevantné pre skutoénosti vo finanénej alebo obchodnej situacii Emitenta.
vyhodnotenie platobnej
schopnosti Emitenta:

B.14 | Zavislost od inych Emitent je materskou spolo¢nostou skupiny a je zavisly od ostatnych
subjektov v ramci subjektov v rdmci skupiny, ktoré predavaju produkty Emitenta. Emitent je
skupiny: priamo zavisly od svojich akcionarov.

B.15 Hlavné ¢innosti Vyroba cukroviniek a trvanlivého peciva.

Emitenta:

B.16 U\-’Cd’te, Ci je Emltent Majetkové ucast’ v %
priamo alebo nepriamo K | 000
vlastneny alebo assay Invest, a.s. :
ovladany a kym a opiite Ing. arch. Pavol Jakubec 50,00
povahu tohto ovladania. Spolu 100,00

Povaha spolo¢ného ovladania je dana vlastnictvom uvedeného podielu na
zakladnom imani a hlasovacich pravach Emitenta.

B.17 | Rating Emitenta, NepouZije sa. Emitentovi ani nim vydavanym Dlhopisom na Ziadost’

rating Dlhopisov:

Emitenta alebo v spolupraci s nim neudelila ratingové hodnotenie Ziadna
ratingova agentura.




ODDIEL C - CENNE PAPIERE

C1

Druh a forma a nazov
cenného papiera, ISIN:

Dlhopis, vo forme na dorulitela, zaknihovany cenny papier, ISIN:
SK4120014267, ndzov: Dlhopisy IDC 2033.

C.2

Mena:

EUR

C5

Opis vsetkych
obmedzeni volnej
prevoditel'nosti
Dlhopisov:

Nepouzije sa. Dlhopisy st vol'ne prevoditeI'né.

C.8

Opis prav spojenych

s DIhopismi,
obmedzenie tychto prav,
hodnotiace zaradenie:

Prava spojené s Dlhopismi a postup pri ich vykonavani upravuji pravne
predpisy Slovenskej republiky, najma zakon ¢. 530/1990 Z. z. o dlhopisoch,
Zakon o cennych papieroch, Obchodny zakonnik a zdkon ¢. 7/2005 Z. z.
o konkurze a reStrukturalizacii (d’alej len Zakon o konkurze) (vidy
Vv platnom zneni). Majitel' Dlhopisu ma predovsetkym pravo na splatenie
menovitej hodnoty a vyplatenie prislusného Grokového vynosu v stlade s
Prospektom.

Prava spojené s Dlhopismi nebud( obmedzené, s vynimkou vSeobecnych
obmedzeni vyplyvajlcich z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav
veritelov  vSeobecne (predovSetkym podla Zakona o konkurze)
a s vynimkou prav, ktoré s podmienené suhlasom Schddze v sulade
s Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch.

Prava z Dlhopisov sa preml¢ujt uplynutim 10 rokov odo diia ich splatnosti.

Zavazky z Dlhopisov zakladaji priame, vSeobecné, nezabezpecené,
nepodmienené a nepodriadené zavazky Emitenta, ktoré sU vzajomne
rovnocenné (pari passu) a budd vzdy postavené ¢o do poradia svojho
uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi sebou navzadjom a aspof
rovnocenne (pari passu) voéi inym stéasnym a buducim priamym,
vSeobecnym,  nezabezpeCenym, resp. obdobne  zabezpecenym,
nepodmienenym a nepodriadenym zéavdzkom Emitenta, s vynimkou tych
zavézkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi kogentné ustanovenie pravnych
predpisov.

Dlhopisy budu volne prevoditeIné bez obmedzenia, nie je s nimi spojené
Ziadne predkupné alebo vymenné pravo.

Ziadna ina osoba neposkytuje ohladom Dlhopisov Ziadne ruenie ani iné
zabezpecenie v prospech Majitel'ov Dlhopisov.

C.9

Urokova sadzba,
splatnost’, spolo¢ny
zastupca Majitelov
Dlhopisov:

Vynos Dlhopisov je ur¢eny pevnou trokovou sadzbou vo vyske 3,35 % p. a.
Vynosy z Dlhopisov budd vyplacané vzdy 29. juna kazdého roka, a to
prvykrat 29. juna 2019 a budi vypoéitané podla konvencie ,,.BCK -
Standard 30E/360° (tzn. Ze na Gcely vypoctu Girokového vynosu sa ma za to,
ze jeden rok ma 360 (tristoSest'desiat) dni, rozdelenych do 12 (dvanastich)
mesiacov po 30 (tridsat’) kalendarnych dni a v pripade netiplného mesiaca
sa pouzije skutoény pocet dni.

Vynos do splatnosti k Datumu emisie je 3,35 % p. a.
Menovita hodnota Dlhopisov bude jednorazovo splatna 29. jina 2033.

Spolo¢ny zéstupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.

C.10

Derivatova zlozka:

NepouZije sa.

c.11

Obchodovanie na

Emitent poda ziadost’ na Burzu cennych papierov v Bratislave, a.s. o prijatie




C21

regulovanom trhu:

Dlhopisov na obchodovanie na jej regulovanom vol'nom trhu.

ODDIEL D - RIZIKA

D.2

Kracové informacie
0 najvyznamnejsich
rizikach Specifickych
pre Emitenta:

Rizikové faktory spojené s Emitentom

— Riziko makroekonomickych podmienok v krajinach V4 a v Europskej
anii

— Riziko konkurencie v odvetvi potravinarstva, v ktorom Emitent pdsobi

— Riziko zmeny spotrebitel'skych preferencii

— Riziko zavislosti na obchodnych znackach a reputa¢né riziko

— Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin pdsobnosti Emitenta

— Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku ariziku potravinovej
bezpecnosti

— Emitent je vystaveny volatilite marzi z dévodu fluktuacie cien surovin
— Riziko obchodnych partnerov

— Riziko zlyhania informacnych systémov

— Riziko tykajlce sa Zivotného prostredia

— Obmedzené zdroje na vydavky na marketing

— Investi¢né vydavky

— Existujuce poistenie nemusi byt dostatocné

— Emitent nema rating

— Riziko zavislosti na externom financovani a riziko refinancovania

— Riziko vymennych kurzov

— Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst’ a udrzat’ si
kvalifikovanych zamestnancov

— Dividendova politika Emitenta

— Riziko zmeny akcionarskej Struktdry Emitenta

— Riziko stretu zaujmov akcionara Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov
— Riziko porusenia pravnych predpisov

— Riziko sudnych sporov a iné pravne rizika

D.3

KTIacové informéacie
0 najvyznamnejSich
rizikach Specifickych
pre Dlhopisy:

Rizikové faktory spojené s DIhopismi

— Kreditné riziko

— Riziko kreditnej marze

— Riziko konfliktu zaujmov

— Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt likvidné
— Riziko zmeny trhovej ceny DIlhopisov

— Investicia do Dlhopisov by mala byt posudzovand s ohl'adom na vsetky
stvisiace okolnosti

— Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit” hodnotu Dlhopisov

— Riziko podriadenosti

— Navratnost investicii do Dlhopisov mozu ovplyvnit’ rézne poplatky

— Regulacia, ktora sa vztahuje na investicné aktivity niektorych
investorov, mdZe obmedzit' alebo uplne vylu¢it mozZnost' takychto
investorov investovat’ do Dlhopisov

— Navratnost’ investicii do Dlhopisov moze byt ovplyvnena dafiovym
zatazenim




— Riziko zrazkovej dane

— Riziko Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou

— Riziko inflacie

— Riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukonCenia obchodovania S
Dlhopismi

— Riziko prislusného systému vysporiadania

— Riziko pouzitia tiveru alebo p6zicky na financovanie ndkupu Dlhopisov

— Rizikd suvisiace so zakonom USA o dailovom sulade zahrani¢nych
Getov (FATCA)

— Riziko nepredvidatel'nej udalosti tzv. ,,force majeure*

— Indikovany celkovy objem emisie Dlhopisov nie je mozné brat za
zavazny

ODDIEL E - PONUKA

E.2b Ddvody ponuky a
pouZitia vynosov:

D6évodom ponuky je ziskanie prostriedkov na reStrukturalizaciu
existujiceho dlhu Emitenta a financovanie jeho investiénych aktivit.

E.3 Opis podmienok
ponuky:

Ponuka a termin predaja: | Dlhopisy budi vydavané na zéklade verejnej
ponuky a budld ponukané retailovym
a inStitucionalnym investorom v Slovenskej
republike prostrednictvom Vedlceho
manazéra. Verejna ponuka potrvad odo dfia
26. juna 2018 (vratane) a skonci diia 27. juna
2018 (vratane). Emitent si vyhradzuje pravo
ukonéit’ ponuku aj pred Datumom ukoncenia
ponuky, a to v pripade, ak bude celkova
menovita hodnota emisie investormi upisana
v celom objeme. Emisia Dlhopisov sa tieZ
bude povazovat za UspeSne upisanu
uplynutim Datumu ukoncéenia ponuky, a to aj
v pripade, Ze celkovd menovitd hodnota
emisie nebude investormi upisand v celom
objeme.

Menovita hodnota: 50 000 EUR

Celkovy objem emisie: do 20 000 000 EUR

Emisny kurz: 100,00 % k Datumu emisie.

Minimalna vyska
objednavky:

Miniméalna vySka objedndvky nebola
stanovena.

Maximalna vyska
objednavky:

Maximalna vySka objednavky nebola
stanovena.

Datum emisie: 29. juna 2018

Sposab distriblcie: Verejna ponuka  vietkym  kategériam
investorov v Slovenskej republike
prostrednictvom Vediceho manazéra.




E.4

Opis zaujmov, konflikt
zaujmov:

Z hladiska emisie Dlhopisov by mohol byt podstatny potencialny konflikt
zaujmov Vedlceho manazéra v zmysle prospektovych pravidiel. Veddci
manazér prostrednictvom ktorého budd Dlhopisy ponikané v ramci verejnej
ponuky v Slovenskej republike méZze byt motivovany predat’ Dlhopisy s
ohladom na jeho motivaéné odmeny (v pripade tspe$ného predaja), ¢o
moZe vytvorit’ konflikt zaujmov. Vedtici manaZér sa podiel’a participuje na
emisii Dlhopisov, v ramci svojich beznych Cinnosti, za ¢o mu Emitent, v
zmysle Mandatnej zmluvy, uhradi dohodnutd odmenu. Participacia na
emisii mdze okrem pripravy emisie Dlhopisov spocivat’ aj v upisani celej,
alebo Casti emisie Dlhopisov na primarnom trhu. Veduci manazér moze
Emitentovi, v ramci svojich beznych Cinnosti, poskytovat’ rozne bankové
sluzby. Prostriedky ziskané z emisie Dlhopisov mézu byt pouzité na
splatenie existujucich zavazkov Emitenta voéi Vedicemu manazérovi.

E.7

Néaklady uctované
investorom:

V slvislosti s upisanim Dlhopisov nebudl investorom uétované Ziadne
poplatky.




RIZIKOVE FAKTORY

Potencialni investori by mali pred uskutocnenim investicného rozhodnutia tykajiiceho sa dlhopisov, ktoré budu
vydané Emitentom (dalej len DIhopisy) dékladne zvizit nasledovné rizikové faktory, ako aj vietky dalsie
informacie uvedené v Prospekte. Uvedené rizikové faktory moézZu, samostatne alebo spolocne, ovplyvnit
schopnost Emitenta splnit’ si svoje zavdzky z Dlhopisov.

Kupa a drzba Dlhopisov su spojené s mnozstvom rizik. V ramci svojej cinnosti Emitent celi viacerym rizikam
typickym pre oblasti, v ktorych vykondva svoju cinnost. Ide napriklad o rizikd spojené s nepriaznivym vyvojom
makroekonomickej situacie v krajinach, vktorych Emitent p6sobi, situaciu na maloobchodnom
rychloobratkovom trhu a ostatné rizik& spojené s potravinarskym priemyslom v tychto krajinach, vratane rizik
na financnych trhoch, napriklad nepriaznivy vyvoj Urokovych sadzieb a zmeny menovych kurzov. Hlavné rizikd,
ktoré by podla nazoru Emitenta mohli vyznamne ovplyvnit jeho podnikanie, financnu situdciu a/alebo vysledky
hospodérenia a schopnost spinit si zavizky vyplyvajiice z Dlhopisov, sii uvedené nizsie.

Opis rizikovych faktorov uvedeny nizSie predstavuje len vSeobecny opis rizik spojenych s Emitentom a
Dlhopismi. Emitent popisuje v Prospekte len rizikové faktory stvisiace s DIhopismi, jeho podnikanim, cinnostou
a financnou situaciou a jeho vyhliadkami, ktoré povaZuje za vyznamné, a ktorych si je momentalne vedomy.
Dalsie rizikd a neistoty, vrdtane tych, o ktorych Emitent v siucasnej dobe nevie, alebo ktoré povazuje za
nepodstatné, mézu mat takisto vplyv na jeho podnikanie, financni situdciu alebo hospoddrske vysledky. Poradie
rizikovych faktorov popisanych nizsie nenaznacuje ich vyznam pre Emitenta, pravdepodobnost ich vyskytu ani
ich potencialny vplyv na cinnost Emitenta. Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpdvajuci,
nenahrddza Ziadnu odbornu analyzu alebo Udaje uvedené v Prospekte, neobmedzuje akékolvek prdava alebo
zavazky vyplyvajlce z Prospektu a v Ziadnom pripade nie je akymkolvek investicnym odporicanim.

RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S EMITENTOM A JEHO PODNIKANIM

Riziko makroekonomickych podmienok v krajinach V4 a v Eurépskej Unii

Vzhladom na charakter produktov Emitenta dopyt po nich zavisi aj od makroekonomickych podmienok
slovenskej ekonomiky, v menSej miere tiez Ceskej, polskej a mad’arskej ekonomiky, ako aj ekonomiky
Eurozény a Eurdpskej Unie ako celku. Vyroba ariadenie Emitenta si sUstredené v Slovenskej republike
a domace podmienky preto budia mat’ o to vyraznejsi vplyv.

Na vykonnost slovenskej ekonomiky ako aj ekonomiky ostatnych krajin V4 ma vplyv predovietkym
ekonomické a finan¢na situacia v Eurdpe a najmé v Eurdpskej Gnii. Vyhliadky v kratkodobom a strednodobom
horizonte zostavaju zlozité a podliechaji znacnej neistote.

Vlada Spojeného kralovstva diia 29. marca 2017 podala oficidlnu Ziadost' o vystupenie z Eurdpskej Unie.
V désledku toho Spojené kralovstvo s velkou pravdepodobnostou od 30. marca 2019 prestane byt ¢lenskym
Stdtom Eurdpskej Unie. Vzniklo vSak mnoho otazok ohl'adom nejasného budiceho vztahu Spojeného kralovstva
a Eurdpskej unie. Negocidcia podmienok vystipenia Spojeného kralovstva je komplikovand a pokial
podmienky vystlpenia Spojeného kralovstva z Eurdpskej unie nebudd blizSie stanovené, nie je mozné urcit
dopad tejto udalosti a/alebo d’alsich moznych stvisiacich zalezitosti na podnikanie Emitenta a jeho schopnost’
véas splnit’ zavizky vyplyvajuce z Dlhopisov.

Odchod akejkol'vek inej krajiny z Eurdpskej Unie alebo Eurozony by mohol mat’ nepredvidatelné désledky na
finan¢ny systém a na SirSiu ekonomiku, ako aj na obchodnu ¢innost” Emitenta.

Riziko konkurencie v odvetvi potravinarstva, v ktorom Emitent posobi

Emitent podnika v odvetvi potravinarstva, v ktorom st jeho najva¢$imi konkurentmi vyznamné celosvetovo
pbsobiace spolo¢nosti, ako je napriklad Mondelez International alebo Nestlé. Ekonomicka sila aobjem
dostupnych zdrojov tychto konkurentov st v porovnani s Emitentom vyrazne vysSie. Okrem toho je podnikanie
Emitenta na rozdiel od jeho hlavnych konkurentov relativne koncentrované v oblasti vyroby trvanlivého peéiva
a cukroviniek. V pripade rasticeho tlaku konkurenénych spolo¢nosti, napriklad v oblasti cien alebo marketingu,
s cielom ziskania ¢o najvécsieho podielu na relevantnom trhu by mohlo dojst’ k poklesu trhovych podielov
Emitenta, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit jeho hospodarske vysledky a v kone¢nom désledku aj jeho
schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Riziko zmeny spotrebitel’skych preferencii

Vykonnost’ a ispech podnikania Emitenta zavisi od jeho schopnosti reagovat’ pri ponuke svojich produktov na
spotrebitel'ské preferencie (chutové, zdravotné alebo iné) v jednotlivych krajindch, v ktorych pdsobi. Tieto
preferencie sa menia v zavislosti od geografickych, demografickych aj kultirnych faktorov. Emitent na tieto
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zmeny reaguje aj uvadzanim novych produktov alebo novych prichuti existujdcich produktov a tiez
prostrednictvom marketingovych aktivit. Napriek tomu nemozno vylucit’ riziko, ze Emitent tieto zmeny bud’
neidentifikuje spravne alebo budl také zasadné, Ze Emitent nebude schopny ponuku a marketing svojich
produktov upravit' v dostatoénom rozsahu alebo véas. Neschopnost’ Emitenta véas a vhodne reagovat’ na zmeny
spotrebitel’'skych preferencii méze spdsobit’ pokles dopytu po produktoch Emitenta na jednom alebo viacerych
relevantnych trhoch, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit' jeho hospodarske vysledky a v kone¢nom désledku aj
jeho schopnost’ plnit’ zavizky z DIhopisov.

Riziko zavislosti na obchodnych znackach a reputaéné riziko

Vykonnost’ a uspech podnikania Emitenta Ciasto¢ne zavisi od rozpoznania a reputacie nosnych znaciek ako st
Mila, Horalky, Lina, Kéavenky, Snehulky a Verbena. Tieto znacky su chranené ako ochranné znamky, resp.
pouzivané ako nezapisané oznacenia V relevantnych krajinach. Po3kodenie reputdcie niektorych z tychto
znaciek, napriklad v désledku nahodnej kontaminacie alebo inych problémov s potravinovou bezpeénostou,
alebo ohrozenie Ci strata pravnej ochrany tychto znaciek moze sposobit’ pokles dopytu po produktoch Emitenta
na jednom alebo viacerych relevantnych trhoch. To by mohlo negativne ovplyvnit' hospodarske vysledky
Emitenta a v kone¢nom dosledku aj jeho schopnost’ plnit’ zaviazky z DIlhopisov.

Politické, ekonomické a legislativne rizika krajin pésobnosti Emitenta

V stvislosti s ¢innostou Emitenta na domacom aj zahrani¢nom trhu existuje riziko, ze zmenou politickych
pomerov, ako aj pripadnou zmenou podnikatel'ského, ekonomického a legislativneho prostredia krajiny
pdsobenia, resp. z dévodu rozdielneho legislativneho a podnikatel'ského prostredia réznych krajin, na ktorych
Emitent pdsobi, by mohol Emitent zaznamenat® straty, resp. nepredvidatel'né naklady, ktoré by mohli v znaénej
miere ovplyvnit’ jeho hospodarske vysledky a tym aj schopnost’ plnit’ zaviazky z Dlhopisov.

Zvlastnym pripadom takych zmien moze byt zavedenie osobitnych dani alebo inych obmedzeni pri predaji
vyrobkov s obsahom cukru alebo vysokym obsahom kalorii. Podobna dai bola zavedend v Mad’arsku v roku
2011 a zvazujh ju viaceré iné Clenské Staty Eurdpskej unie, hoci medzi ne momentalne nepatria Slovensko,
Cesko a Pol'sko, ako kI'a¢ové trhy Emitenta.

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku a riziku potravinovej bezpe¢nosti

Emitent je vystaveny prevadzkovému riziku, ktoré savisi s vyrobou produktov. Tieto rizika zahffiaju potencidlne
zranenia 0sdb alebo poskodenie majetku a mozu spdsobit’ prerusenie alebo zastavenie vyroby v dotknutych
zariadeniach a mat’ za nasledok vznik povinnosti nahradit’ Skodu. Osobitny pripad predstavuje riziko nadhodnej
kontamindcie produktov a pripadné po$kodenie zdravia spotrebitel'ov, napriek vietkym ochrannym opatreniam,
ktoré Emitent v tomto smere podnika.

Vyroba produktov Emitenta moze byt ovplyvnena mimoriadnymi udalostami, vratane problémov v dodavkach
surovin, pracovnych sporov, $kdd na zivotnom prostredi alebo inych v sti¢asnosti nepredvidatenych okolnosti.
Obmedzenia alebo vypadky vo vyrobe m6zu viest’ k neschopnosti Emitenta v¢as splnit’ dohodnuté dodavky.
Emitent tieZz v dosledku prevadzkovych rizik moze niest’ zodpovednost’ za pracovné Urazy alebo iné zdravotné
rizika.

Vsetky uvedené okolnosti moéZu mat negativny vplyv na finanéni poziciu Emitenta, jeho vyhliadky
a hospodarske vysledky a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Emitent je vystaveny volatilite marzi z dévodu fluktuacie cien surovin

Emitent vyuziva pri vyrobe rézne vstupy a suroviny, ktorych ceny sa mézu vyrazne menit, ¢o mdze mat
negativny vplyv na vyvoj ziskovych marzi Emitenta a jeho prevadzkové vysledky, pricom naklady na
zabezpecovacie operacie moézu spdsobit’ Emitentovi dodatocné naklady. Rovnako nedostatok jednej alebo
viacerych surovin, zlyhanie jednotlivych dodavatel'ov alebo narast cien surovin &i inych vstupov méze mat’
negativny vplyv na finan¢nu poziciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ zavizky z Dlhopisov.

Riziko obchodnych partnerov

Finan¢na vykonnost' Emitenta je ovplyviiovana aj schopnostou obchodnych partnerov plnit’ si svoje zavizky
voc¢i Emitentovi, a to ako na strane dodavatelov, tak aj odberatelov. V sulade s trhovym Standardom Emitent
vyuziva bezné trhové ndstroje s cielom zabezpecit kvalitu dodavok a svoje pohladavky, ako su starostlivy
vyber dodavatelov, zmluvné pokuty, poistenic pohladdvok a podobne. Napriek vSetkym opatreniam,
neschopnost’ dodavatel'ov poskytnut’ ich plnenie v poZzadovanom ¢ase, mnozstve a kvalite a tiez neschopnost’
odberatelov uhradzat’ platby véas moze nepriaznivo ovplyvnit finanénl situaciu, finanéni vykonnost' a
finanéné vyhliadky Emitenta.

Na strane odberatel’'ov, najvacsi obchodni partneri Emitenta su obchodné retazce. Obchodna politika retazcov
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alebo nahly odchod ztrhu niektorého z nich by mohli mat’ tiez nepriaznivy vplyv na finanénG situéciu,
vykonnost’ a vyhliadky Emitenta a v kone¢nom dosledku aj na jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko zlyhania informa¢nych systémov

Informaéné a komunikaéné technologie maju vyznamnu tlohu v podnikani Emitenta. Emitent vyuZiva
informacné systémy (ako napr. servery, siete, aplikacie) a finan¢né, G¢tovné a iné data, ktoré su nevyhnutné pre
jeho kazdodenné operacie a podnikanie. Porucha alebo nespravne fungovanie niektorého z tychto systémov
mobZe mat’ negativny dopad na Emitenta. Existuje riziko, Ze mozZe do6jst’ k neautorizovanému pristupu k udajom
Emitenta tretimi osobami a zneuZitiu tychto udajov, ¢o moézZe viest’ k poruseniu obchodného tajomstva a mdze
tiez viest k poruSeniu pravnych predpisov upravujucich ochranu osobnych udajov. Vzhl'adom na tieto
skuto€nosti nespravne fungovanie, zneuZitie alebo neautorizovany pristup k takymto informa¢nym systémom by
mohli mat’ nepriaznivy vplyv na jeho prevadzkovu ¢innost’, finanént vykonnost' a vyhliadky a v kone¢nom
dosledku aj na jeho schopnost’ plnit’ zavézky z Dlhopisov.

Riziko tykajuce sa Zivotného prostredia

Akakol'vek kontaminacia zivotného prostredia alebo $kody na majetku sposobené Emitentom alebo akékol'vek
zmeny v legislative, prisnejSie predpisy tykajlce sa Zivotného prostredia alebo iné environmentalne rizikéa a
zavézky v oblasti vyroby, vratane potencidlnych environmentalnych zavazkov mézu mat’ negativny vplyv na
finanént poziciu Emitenta a na jeho schopnost’ plnit’ si svoje zavdazky z Dlhopisov. Emitent si je vedomy
zavézku ochrany Zivotného prostredia a socialnej zodpovednosti pri svojom podnikani. Porusenie dobrovolnych
zavazkov Emitenta alebo pravnych predpisov predstavuje reputaéné riziko a méZe predstavovat’ operacné alebo
strategické riziko. Vsetky tieto okolnosti méZzu mat’ negativny vplyv na finanént poziciu Emitenta, jeho
vyhliadky a hospodarske vysledky a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Obmedzené zdroje na vydavky na marketing

UdrZanie si postavenia Emitenta na relevantnom trhu predpoklada zvySovanie vydavkov na marketing a
reklamu. Finan¢né prostriedky na marketing Emitenta s0 vSak v porovnani s celosvetovo pOsobiacimi
konkurentmi obmedzené, ¢o by mohlo mat’ negativny dopad na predaj produktov Emitenta a tieZ na vyhliadky
hospodarenia Emitenta.

Investi¢né vydavky

Emitent zamy$l'a uskutoénenie d’al$ich investicii do modernizacie vyrobnych zariadeni s cielom zvySovania
produktivity préace, vyvoja novych produktov a tiez d’alsie investicie tykajlce sa buddcich strategickych planov
Emitenta, ¢o bude mat’ dopad na zvySenie nakladov Emitenta a ¢o mdze mat’ negativny vplyv na hospodarske
vysledky Emitenta.

Ak tieto investicie nebudl realizované alebo neprinesu oCakavané prinosy, mbze to mat’ negativny vplyv na
finanént poziciu Emitenta, jeho vyhliadky a hospodarske vysledky a tym aj na jeho schopnost’ plnit’ zavizky
z Dlhopisov.

Existujuce poistenie nemusi byt’ dostato¢né

Poistenie Emitenta vztahujuce sa na rozne rizikd nemusi byt dostato¢né a nemusi pokryvat’ vSetky potencialne
oblasti rizika, ¢o moze mat’ v pripade akejkol'vek poistnej udalosti negativny vplyv na schopnost’ Emitenta plnit’
si svoje zavazky vyplyvajuce z Dlhopisov.

Emitent nema rating

Emitentovi do datumu tohto Prospektu nebol udeleny rating Ziadnou ratingovou agentdrou. Nie je mozné
vylucit, ze Emitent nebude v buducnosti Celit' vy$§im nakladom, resp. hor§Sim podmienkam pri ziskavani
externych zdrojov financovania svojich potrieb v porovnani so subjektmi na trhu, ktorym bol rating udeleny.
Emitent k daitumu vyhotovenie Prospektu nezamysl'a poZiadat’ o pridelenie ratingu.

Riziko zavislosti na externom financovani a riziko refinancovania

Pri financovani svojich investi¢nych aktivit je Emitent zavisly od externého financovania, ktoré modze,
s ohladom na situdciu na kapitalovych a Giverovych trhoch, byt ziskané za horSich podmienok ako Emitent
predpoklada, napriklad z dévodu rastu urokovych sadzieb. Tato okolnost’ mdze negativne ovplyvnit' celkovy
vynos investicii, resp. by mohlo viest’ k nerealizovaniu predpokladaného investi¢ného zameru.

Riziko vymennych kurzov

Emitent je vystaveny riziku vymennych kurzov ked’Ze niektoré poloZzky z trzieb, nakladov, pohladavok
azdvézkov Emitenta méZzu byt realizované vinej mene ako euro, ktord je prezentanou menou
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v konsolidovanych uétovnych zavierkach Emitenta. Emitent tak moze byt vystaveny riziku vymenného kurzu
aaj naprick skutoCnosti, Ze na jeho elimindciu pouziva roézne formy zabezpedenia, v pripade mozného
neoc¢akavaného vyvoja v neprospech Emitenta méze dojst’ k negativnemu vplyvu na podnikanie Emitenta a
pokles jeho zisku.

Riziko straty vyznamnych zamestnancov a schopnosti najst’ a udrzat’ si kvalifikovanych zamestnancov

Kvalita manaZmentu je podstatna pre stanovenie a plnenie strategickych cielov Emitenta. Schopnost’ Emitenta
identifikovat’ potencial rastu a UspeSne implementovat’ zvolenu stratégiu zavisi aj od schopnosti udrzat' si
sucasnych zamestnancov a ziskat' novych zamestnancov. Odchody manazérov alebo kl'icovych zamestnancov
by sa mohli negativne premietnut’ do obchodnych aktivit, finanéného postavenia a hospodarskeho vysledku
Emitenta, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit’ schopnost’ Emitenta plnit’ zaviazky vyplyvajice z DIhopisov.

Zvysujuce sa superenie o kvalifikovanych zamestnancov zo strany inych subjektov pdsobiacich na lokalnom
trhu moze viest’ k st'azeniu ziskavania a udrzania kvalifikovaného persondlu zo strany Emitenta a v budicnosti
moze viest’ k zvySenym personalnym nakladom.

Dividendova politika Emitenta

Historickd dividendova politika Emitenta poukazuje na skutoGnost, ze Gast’ zisku je rozdelovand medzi
akcionarov vo forme dividend. Rozdelovanie zisku akcionarom znamena znizenie kapitalu a disponibilnych
zdrojov Emitenta a méZe mat’ negativny dopad na podnikanie a finanéné vysledky Emitenta.

Riziko zmeny akcionarskej Struktlry Emitenta

Napriek tomu, Ze Emitent si nie je vedomy planov na zmeny v jeho akcionarskej Struktdre v pripade ak by
k takejto zmene doslo, mohlo by to mat’ za nasledok zmenu kontroly a Upravu stratégie Emitenta, ¢o moze mat’
tieZ vplyv na plnenie si zavazkov vyplyvajicich z DIhopisov.

Riziko stretu zdujmov akciondra Emitenta a Majitel’ov Dlhopisov

Nemozno vylugit, ze v budicnosti niektory z akciondrov Emitenta za¢ne podnikat’ kroky, ktoré mézu byt
vedené so zretelom na prospech samotného akcionara skor ako v prospech Emitenta a Majitel'ov Dlhopisov.
Také zmeny mdézu mat negativny vplyv na finanénu a hospodarsku situaciu Emitenta, jeho podnikatel'sku
¢innost’ a schopnost’ plnit’ zavéizky z Dlhopisov.

Riziko porusenia pravnych predpisov

Prevadzka vyrobného zavodov Emitenta je spojend s dodrziavanim velkého mnoZstva zakonov, pravidiel,
predpisov a podmienok, ktorych dodrziavanie méze byt po administrativnej a technickej stranke znaéne
naro¢né. Nesplnenie alebo porusenie akychkol'vek poziadaviek méze viest k sankcidm, ktoré moézu mat
negativny vplyv na hospodarenie Emitenta.

Riziko sudnych sporov a iné pravne rizika

Vzhladom na charakter ¢innosti Emitenta je riziko sddnych sporov alebo exekucii relativne nizke. Emitent v
obdobi 12 mesiacov pred podanim Ziadosti o schvalenie Prospektu Narodnej banke Slovenska nie je, nebol, ani
si nie je vedomy, akychkol'vek vladnych, sudnych alebo arbitraznych konani, ktoré by mohli mat’ alebo mali v
nedavnej minulosti vyznamny vplyv na jeho finanénu situaciu alebo ziskovost. Napriek tomu riziko sporov ¢i
inych konani nemozno Gplne vyladit. Rovnako nemozno vylucit' riziko $ikandznych navrhov, vratane navrhov
na vyhlasenie konkurzu na majetok Emitenta. Aj ked’ slovenské pravo obsahuje mechanizmy ochrany pred
takymi neopodstatnenymi navrhmi, nemozno vylucit nepriaznivy dopad takych navrhov na Emitenta,
predovsetkym na jeho opravnenia nakladat’ s vlastnym majetkom, ¢o by mohlo mat’ nepriaznivy dopad na
schopnost’ Emitenta vcas splnit’ svoje zavizky z Dlhopisov.

Rovnako tieZ pravne, regulaéné a dafiové prostredie na Slovensku a v ostatnych krajinach, v ktorych Emitent
pOsobi je predmetom zmien a zakony nemusia byt vzdy uplatiiované sidmi a organmi verejnej moci jednotne.
Zmeny zékonov alebo zmeny ich interpretacie v budiacnosti mozu nepriaznivo ovplyvnit’ prevadzkovu ¢innost’
a finan¢né vyhliadky Emitenta a jeho schopnost’ plnit’ zavazky vyplyvajlce z Dlhopisov.
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RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S DLHOPISMI

Nizsie st uvedené rizikové faktory, ktoré by mohli byt vyznamné pre Dlhopisy a posudenie rizik s nimi
spojenych. Nie je mozné zarucit, Ze okrem rizikovych faktorov popisanych nizsie neexistuju aj iné skutocnosti,
ktoré by mohli mat’ vplyv na Dlhopisy a s nimi spojené rizikd. Dlhopisy nemusia byt vhodnou investiciou pre
kazdého potenciélneho investora a kazdy potencialny investor do Dlhopisov by mal posudit’ vhodnost’ danej
investicie s ohladom na jeho vlastné pomery. Kazdy potencialny investor by pritom mal:

M mat’ dostatoéné schopnosti a skdsenosti na primerané ohodnotenie Dlhopisov, rizik s nimi spojenych
a posudenie informacii obsiahnutych v Prospekte;

(i)  mat’ znalosti o primeranych analytickych nastrojoch na ocenenie investicii do Dlhopisov, mat’ k nim
pristup a byt schopny posudit’ vplyv investicii do Dlhopisov na svoju finan¢nu situaciu a/alebo na svoje
celkové investi¢né portfolio, a to vzdy v kontexte svojej konkrétnej finanénej situacie;

(ili) mat dostatoéné finanéné zdroje a likviditu, aby mohol niest’ vSetky rizika stvisiace s investiciou do
Dlhopisov vratane mozného kolisania hodnoty Dlhopisov;

(iv)  plne porozumiet’ podmienkam Dlhopisov; a

(v) byt schopny ocenit’ (bud’ sdm alebo v spolupraci so svojim finanénym poradcom) moZné scenare vyvoja
ekonomiky, urokovych sadzieb ainych faktorov, ktoré moézu mat’ vplyv na jeho investiciu a jeho
schopnost’ niest” prislusné rizika.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje riziko, Ze Emitent nebude schopny &iastoéne alebo tUplne splnit’ zavizky
z Dlhopisov. Potencialni investori by tak mali byt schopni porozumiet’ predovsetkym historickym finanénym
Gdajom o Emitentovi z jeho auditovanych konsolidovanych uétovnych zavierok pripravenych v sllade
s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo (d’alej len IFRS) vratane prislusnych pozndmok, ktoré
tvoria neoddelitel'nu sucast’ uvedenych uétovnych zavierok. Zavéazky z Dlhopisov st nezabezpecené zavazky,
neexistuje preto Ziadny majetok Emitenta alebo inej strany, vo vztahu ku ktorému by investori mali pravo na
oddelené uspokojenie, a na ktory bolo mozné uplatnit’ zabezpecCovacie pravo s cielom uspokojit’ zavizky z
Dlhopisov.

Riziko kreditnej marze

S Dlhopismi je spojené riziko kreditnej marze Emitenta, ktord sa moze v priebehu zivotnosti Dlhopisov zvysit,
¢o by malo za nasledok pokles ceny Dlhopisov. Faktory, ktoré maji vplyv na kreditnti marzu su, okrem iného,
Uverova bonita a rating Emitenta, pravdepodobnost’ defaultu, recovery sadzba a zostatkova splatnost’ Dlhopisov.
Likviditna situdcia na trhu, Groven urokovych sadzieb, celkovy ekonomicky vyvoj a mena, v ktorej si Dlhopisy
vydané, moézu mat’ takisto negativny vplyv na cenu DIhopisov.

Riziko konfliktu zaujmov

Podl'a nizoru Emitenta by mohol byt z hl'adiska emisie Dlhopisov podstatny potencialny konflikt zaujmov
Veduceho manazéra v zmysle prospektovych pravidiel. Zamestnanci a prepojené osoby Emitenta maju povolené
zGCastnit’ sa ponuky Dlhopisov. Veduci manaZér, prostrednictvom ktorého budd Dlhopisy pontkané v rdmci
verejnej ponuky v Slovenskej republike, méze byt motivovany predat’ Dlhopisy s ohl'adom na jeho odmenu (v
pripade uspe$ného predaja), ¢o modze vytvorit’ konflikt zaujmov. Vedlici manazér je povinny prijat’ opatrenia pri
konflikte zaujmov v zmysle poZiadaviek vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Obchodovanie s Dlhopismi nemusi byt’ likvidné

Ked’ze kapitalovy trh v Slovenskej republike nie je dostatocne likvidny, v suvislosti so Ziadostou o prijatie
Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy nemozno zarucit, ze s Dlhopismi sa bude aktivne obchodovat’ alebo,
ak sa aj s Dlhopismi bude aktivne obchodovat’, Ze takato aktivita bude zachovana. V takomto pripade trhova
cena a likvidita pri obchodovani s Dlhopismi mdze byt vyrazne ovplyvnend. Zaroveih moZu nastat’ skuto¢nosti,
ktoré méZu mat’ vplyv na zvySenu volatilitu pri obchodovani s Dlhopismi a takato volatilita méZe mat’ vplyv na
cenu Dlhopisov. Ako priklad nizkej likvidity pri obchodovani na sekundarnom trhu mozno uviest’ existujice
emisie dlhopisov vydané Emitentom, s ktorymi sa obchoduje na regulovanom volnom trhu Burzy, ktoré st
porovnatel'né s emisiou Dlhopisov, a ktoré nie su dostatoc¢ne likvidné.

Vedici manazér nebude pdsobit’ ako tvorca trhu alebo inak podporovat’ likviditu vo vztahu k DIlhopisom
a nema povinnost’ podnikat’ ziadne stabiliza¢né opatrenia vo vztahu k cene DIhopisov.
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Riziko zmeny trhovej ceny Dlhopisov

Majitelia Dlhopisov sU vystaveni riziku zmeny trhovej ceny Dlhopisov. Historicky vyvoj ceny Dlhopisov
nemdze byt povazovany za ukazovatel jej vyvoja. Vyvoj trhovej ceny Dlhopisov zavisi od rozli¢nych faktorov,
ako napriklad zmeny trhovych Urokovych sadzieb, politiky centralnych bank, celkového ekonomického vyvoja,
Urovne inflacie, zmeny v sposobe zdanovania alebo nedostatok alebo prebytok dopytu pre prislusné Dlhopisy.
Majitelia Dlhopisov st tak vystaveni riziku nepriaznivého vyvoja trhovej ceny nimi vlastnenych Dlhopisov, co
sa moze prejavit’ v pripade, ak sa ich rozhodnu predat’ pred ich splatnostou.

Investicia do Dlhopisov by mala byt’ posudzovana s ohl’adom na vSetky sivisiace okolnosti

Potencialni investori by mali posudzovat’ investiciu do Dlhopisov s oh'adom na vsetky stvisiace okolnosti, a to
ako pri ich nadobudnuti, tak pri ich drzbe, ako aj s ohl'adom na ich mozny predaj vratane toho, Ze investovanie
do Dlhopisov nesie v sebe riziko zmeny urokovych sadzieb, ktorych hodnotu ovplyviiuju viaceré faktory, ako st
napriklad makroekonomické, politické, Spekulativne alebo trhové o¢akavania. Kolisanie a/alebo zmena trhovych
trokovych sadzieb mbéze mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Potencialni investori do Dlhopisov by si tieZ mali
uvedomit, Ze kupuju cenné papiere zavislé na tverovej bonite Emitenta, S ¢im suvisi riziko zmeny rizikovej
prirazky Emitenta. Majitelia Dlhopisov nemajt v stvislosti s Dlhopismi Ziadne prava alebo naroky voci tretim
stranam.

Zmena pravnych predpisov méze ovplyvnit’ hodnotu Dlhopisov

Podmienky a prava vyplyvajlce z Dlhopisov vychadzaju zo slovenského prava platného a t¢inného k datumu
vyhotovenia Prospektu. Emitent nemdze uskutoénit’ ziadne prehlasenie a poskytnat’ akékol'vek zaruky tykajice
sa dopadu akychkol'vek moznych zmien v slovenskom pravnom systéme na hodnotu Dlhopisov po datume
vyhotovenia Prospektu.

Riziko podriadenosti

Podla zakona ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizicii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, v zneni
neskor$ich predpisov (d’alej len Zdkon o konkurze), akykol'vek zavazok Emitenta, ktorého veritelom je alebo
kedykol'vek pocas jeho existencie bola osoba, ktora je alebo bola spriaznenou osobou Emitenta vo vyzname
podla § 9 Zakona o konkurze (dalej len Spriazneny zavazok) (i) bude v konkurze na majetok Emitenta
vedenom v Slovenskej republike automaticky na zaklade zakona podriadeny vSetkym ostatnym nepodriadenym
zavazkom Emitenta a takyto Spriazneny zavazok nebude uspokojeny skdr ako budd uspokojené vSetky ostatné
nepodriadené zavdzky Emitenta voci veritel'om, ktori si svoje pohladavky prihlasili do konkurzu na majetok
Emitenta; (ii) v reStrukturalizacii Emitenta neméze byt uspokojeny rovnakym alebo lep$im spdsobom ako
akykol'vek iny nepodriadeny zavdzok Emitenta voci veritelom, ktori si svoje pohladavky prihlasili do
reStrukturalizacie Emitenta. Vzhl'adom na znenie Zakona o konkurze, uvedené moze znamenat, ze veritelom
Spriazneného zavizku sa moze stat’ aj Majitel Dlhopisu, ktory sam nie je spriazneny s Emitentom, ak
nadobudne Dlhopis, ktory kedykol'vek v minulosti bol vo vlastnictve osoby spriaznenej s Emitentom. Uvedené
vSak neplati pre pohl'adavky veritel'a, ktory nie je spriazneny s Emitentom a v ¢ase nadobudnutia spriaznene;j
pohladavky nevedel a ani pri vynaloZeni odbornej starostlivosti nemohol vediet, Ze nadobuda spriaznenu
pohladavku. Predpokladd sa, Ze veritel pohladavky z Dlhopisu nadobudnutej na zéklade obchodu na
regulovanom trhu, mnohostrannom obchodnom systéme alebo obdobnom zahraniénom organizovanom trhu, o
spriaznenosti pohl'adavky nevedel.

Navratnost’ investicii do Dlhopisov mdéZu ovplyvnit’ rézne poplatky

Celkova navratnost’ investicii do Dlhopisov mdZe byt ovplyvnena tiroviiou poplatkov v svislosti s upisanim,
nadobudnutim, kdpou/predajom Dlhopisov a podobne. Emitent odporGi¢a potencidlnym investorom
do Dlhopisov, aby sa z tychto dovodov oboznamili s poplatkami, ktoré sa Gétuja v savislosti s upisanim, drzbou,
nakupom a predajom Dlhopisov.

Regulacia, ktora sa vzt'ahuje na investi¢né aktivity niektorych investorov, moéZe obmedzit’ alebo uplne
vyliéit’ moZnost’ takychto investorov investovat’ do Dlhopisov

Investicné aktivity niektorych investorov mézu byt upravené osobitnymi vSeobecne zaviznymi pravnymi
predpismi a mézu byt pod dohladom ¢&i kontrolou prislusnych orgénov verejnej moci. Kazdy potencidlny
investor do Dlhopisov by sa mal obratit’ na svojho odborného poradcu, aby uréil, &i a do akej miery st Dlhopisy
pripustnou investiciou z hladiska charakteru investora a do akej miery sa na neho vztahuji obmedzenia
na vlastni kipu alebo zaloZenie Dlhopisu. V pripade, Ze je potencidlny investor do Dlhopisov finan¢nou
indtitGciou, mal by zvazit' aj pravidla tykajuce sa rizikovo véazenych aktiv a ostatné sdvisiace pravidla
a opatrenia.
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Navratnost’ investicii do DIhopisov mbZe byt’ ovplyvnena daifiovym zat’aZenim

Potencialni kupujuci ¢i predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze mézu byt povinni zaplatit’ dane alebo
iné platby ¢i poplatky v sulade s pradvom a zvyklostami $tatu, v ktorom dochéadza k prevodu Dlhopisu alebo
iného v danej situdcii relevantného Statu. V niektorych $tatoch nemusia byt k dispozicii Ziadne oficialne
stanoviska dafovych uradov alebo studne rozhodnutia k finanénym nastrojom ako su Dlhopisy. Potencidlni
investori by mali pri nadobudnuti, predaji alebo splateni Dlhopisu konat’ podl'a odporuéania svojich dafiovych
poradcov ohl'adne ich individualneho zdanenia.

Riziko zrazkovej dane

Vynosy z Dlhopisov v &ase vyhotovenia Prospektu nepodliehaju zrazkovej dani svynimkou vynosov
vyplacanych fyzickym osobam, pravnickym osobdm nezaloZzenym alebo nezriadenym na podnikanie, a NBS.
Vzhladom na ¢asté zmeny danového rezimu, neexistuje ustalena aplikaéna prax. Meniace sa danové predpisy
vytvaraji negativne vyhliadky na predvidatelnost’ a stabilitu slovenského danového prostredia. Nemozno
vylugit dalSie zmeny rezimu zrazkovej dane, ¢o by mohlo nepriaznivo ovplyvnit' ocakavané vynosy
z Dlhopisov.

Riziko Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou

Majitelia takychto Dlhopisov sU vystaveni riziku, Ze cena takychto Dlhopisov klesne ako vysledok zmeny
urokovych sadzieb. Zatial' ¢o nominalna trokova sadzba Dlhopisov je po dobu existencie Dlhopisov fixna,
aktualna Urokova sadzba na kapitdlovom trhu (pre ucely tohto odseku d’alej len ,trhova tirokova sadzba®) sa
meni. So zmenou trhovej Urokovej sadzby sa tiez meni hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou, ale
v opacnom smere. Ak sa teda trhova urokova sadzba zvysi, hodnota Dlhopisov s pevnou urokovou sadzbou
spravidla klesne na uroveni, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej Urokovej sadzbe. Ak sa
trhova Grokova sadzba naopak zniZi, hodnota Dlhopisov s pevnou Urokovou sadzbou sa spravidla zvysi na
uroven, kedy vynos takého Dlhopisu je priblizne rovny trhovej urokovej sadzbe.

Riziko inflacie
Riziko inflacie predstavuje riziko buduceho znehodnotenia peniazi, ktoré zniZuje skutoény vynos z investicie.
Riziko pozastavenia, preruSenia alebo ukon¢enia obchodovania s Dlhopismi

Existuje riziko, Ze obchodovanie s Dlhopismi na Burze bude z ur¢itych dévodov pozastavené, prerusené alebo
ukoncené, pricom na taktto udalost/udalosti nema Emitent ziadny vplyv, o moéZe mat’ negativny vplyv na cenu
Dlhopisov.

Riziko prislusného systému vysporiadania

Existuje riziko, Ze systém vysporiadania (Centralny depozitér) sa stane z akychkol'vek pri¢in nefunkény, pricom
na takato udalost’ nema Emitent ziadny vplyv, ¢o mdZze mat’ negativny vplyv na cenu Dlhopisov a moZe tieZ
sposobit,, ze neddjde k majetkovému vysporiadaniu obchodov s DIhopismi.

Riziko pouZitia uveru alebo pdzi¢ky na financovanie ndkupu DIhopisov

V pripade pouzitia Giveru alebo po6zi¢ky na financovanie nakupu Dlhopisov moéZe nastat’ situacia, pri ktorej
naklady na uver alebo pdzicku prevySia vynosy z Dlhopisov, ¢o méze viest kpredaju Dlhopisov
na sekundarnom trhu za nizSiu ako predpokladand cenu, ¢o v kone¢nom désledku sposobi Majitel'om Dlhopisov
stratu. NavySe, ak by Emitent nebol schopny plnit svoje povinnosti z Dlhopisov alebo ak sa trhova cena
Dlhopisov vyrazne znizi, Majitelia Dlhopisov budu &elit’ strate vo vzt'ahu k svojej investicii do tychto DIhopisov
a zaroven budd povinni splatit’ aj istinu a uroky uveru alebo pozicky, ktoré pouzili na financovanie nakupu
DIhopisov. Uver alebo pdzi¢ka na financovanie nakupu DIhopisov mozu preto znaénym spdsobom zvysit vysku
potencialnej straty. Majitelia Dlhopisov by nemali predpokladat’, Ze bud( schopni splatit’ Giver alebo p6zicku
alebo prislusné Uroky z nich z vynosov ich investicie do Dlhopisov. Majitelia Dlhopisov by naopak mali
vyhodnotit’ svoju finan¢nu situaciu predtym ako vykonaju investiciu s ohl'adom na to, ¢i budu schopni splacat’
prislusné Uroky z averu alebo p6zicky a na poZiadanie splatit’ ver alebo pdzicku a S ohPadom na to, Ze moézu
utrpiet’ straty namiesto zisku.

Riziké slvisiace so zdkonom USA o daniovom siilade zahrani¢nych aétov (FATCA)

Vyplata menovitej hodnoty DIhopisov v prospech Majitelov Dlhopisov, ktori (i) nespiiiaju dafiové certifikacie,
resp. poziadavky na identifikciu (vratane uvedenia informacie o vzdani sa uplatiiovania akychkol'vek zakonov,
ktoré zakazuju poskytovanie takychto informécii daiovému tradu) alebo (ii) st finan¢nymi institaciami, ktoré
nespiiaju zdkon USA o daiiovom sulade zahraniénych Gétov (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act), resp.
akékol'vek analogické ustanovenia neamerickych zakonov, vratane akychkol'vek dobrovolnych dohéd
uzatvorenych s datiovym tGradom v ich zmysle, mbéZzu byt predmetom zrazkovej dane vo vyske 30 %. Emitent
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nebude povinny vykonavat’ ziadne d’al$ie platby v sUvislosti s ¢iastkami zadrzanymi Emitentom alebo inym
platobnym agentom.

Riziko nepredvidatePnej udalosti tzv. ,,force majeure*

Nepredvidatel'na udalost’ (napr. prirodna katastrofa, teroristicky itok) schopna spdsobit’ poruchy na finanénych
trhoch a rychly pohyb menovych kurzov mézu mat’ vplyv na hodnotu Dlhopisov. Negativny vplyv takychto
udalosti by mohol sp6sobit’ zniZenie navratnosti pefiaznych prostriedkov investovanych Emitentom, a ohrozit’
tak schopnost’ Emitenta splatit vietky splatné sumy vyplyvajiice z Dlhopisov. Dalej mdze byt hodnota
Dlhopisov a akékol'vek prijmy z nich ovplyvnené globalnou udalost'ou (politickej, ekonomickej ¢i inej povahy),
ku ktorej moze dojst’ aj v inej krajine, nez v tej, kde su Dlhopisy vydané a obchodované.

Indikovany celkovy objem emisie Dlhopisov nie je mozné brat’ za zavizny

Celkovy objem emisie Dlhopisov uvedeny v Prospekte predstavuje maximalny celkovy objem emisie takychto
Dlhopisov. Skuto¢nd suhrnnd menovitd hodnota takto emitovanych Dlhopisov vSak moéze byt nizSia ako
indikovany celkovy objem emisie atento objem sa modZe menit v ase, v zavislosti na dopyte po tychto
Dlhopisoch. Z uvedeného indikovaného celkového objemu emisie tychto Dlhopisov preto nemozno vyvodzovat
akékol'vek zavery s ohladom na ich likviditu na sekundarnom trhu.
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ZODPOVEDNE OSOBY
VYHLASENIE EMITENTA

Spoloénost’ I.D.C. Holding, a.s., so sidlom Bajkalska 19B, Bratislava 821 01, ICO: 35 706 686 (dalej len
Emitent), zastdpena predsedom predstavenstva a generalnym riaditelom Ing. Pavlom Kovadi¢om vyhlasuje, ze
je zodpovedna za v3etky informacie uvedené v Prospekte.

Emitent vyhlasuje, Ze pri vynaloZeni v3etkej nalezitej starostlivosti st podl'a jeho najlepSieho vedomia udaje
obsiahnuté v celom Prospekte v stilade so skuto¢nost'ou a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoénosti, ktoré by
mohli ovplyvnit’ alebo zmenit’ vyznam Prospektu.

V Bratislave, dia 13. juna 2018.

1.D.C. Holding, a.s.

Ing. Pavol Kovacic¢
predseda predstavenstva
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ZOZNAM KRIZOVYCH ODKAZOV POUZITYCH V PROSPEKTE

(1)

)

Odkaz na auditorsky overent konsolidovani u¢tovnu zavierku Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2016 pripravenu podla IFRS, ktora bola 28. aprila 2017 predlozenad NBS spolu so spravou auditora ako
stcast’ Ro¢nej spravy Emitenta za rok 2016 a od 28. aprila 2017 zverejnend na webovom sidle Emitenta
vramci Roénej spravy Emitenta za rok 2016, sa nachadza v Casti Prospektu ,Finanéné informaécie
tykajuce sa aktiv a pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta“.

Odkaz na auditorsky overenu konsolidovanu uc¢tovnu zavierku Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra
2017 pripravenu podla IFRS, ktora bola 30. aprila 2018 predlozena NBS spolu so spravou auditora ako
sti¢ast’ Ro¢nej spravy Emitenta za rok 2017 a od 30. aprila 2018 zverejnena na webovom sidle Emitenta
vramci Roénej spravy Emitenta za rok 2017, sa nachadza v &asti Prospektu ,,Finanéné informacie
tykajlce sa aktiv a pasiv, finanénej situacie a ziskov a strat Emitenta“.
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DOKUMENTY K NAHLIADNUTIU

(1)

()

3)

Dokumenty bezplatne pristupné v elektronickej forme na webovom sidle Emitenta www.idcholding.com
do doby splatnosti prislusnych Dlhopisov:

M Prospekt a jeho pripadné aktualizacie v slovenskom jazyku;

(i)  Roc¢na finanéna sprava Emitenta za rok 2016;

(iif)  Ro¢na finanéna sprava Emitenta za rok 2017;

Dokumenty, do pisomnej formy ktorych je mozné bezplatne nahliadnut’ v pracovnych diioch od 9:00 do
16:00 v sidle Emitenta pocas platnosti Prospektu:

(M Prospekt a jeho pripadné aktualizacie v slovenskom jazyku;

(i)  Kdopia Uplného znenia aktualnych stanov Emitenta;

(ili)  Kdpia notarskej zapisnice o zaloZeni Emitenta.

Aktuélny vypis Emitenta z Obchodného registra je mozné ziskat' na internetovej stranke Obchodného
registra www.orsr.sk.

Emitent bude Vvrozsahu stanovenom vSeobecne zdvdznymi pravnymi predpismi zverejiiovat spravy
o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej finanénej situacii a plnit’ si d’alsie informaéné povinnosti.
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VSEOBECNE INFORMACIE

(1)

()
®3)

(4)

()

(6)

("

(8)

©)
(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Devizovéa regulécia v Slovenskej republike. Vydavanie a nadobidanie Dlhopisov nie je v Slovenskej
republike predmetom devizovej regulécie. Z pohl'adu slovenského prava, cudzozemski Majitelia Dlhopisov
za splnenia urcitych technickych predpokladov (napr. existencia prislusnych tctov) mozu nakipit’ penazné
prostriedky v cudzej mene za slovensku menu (euro) bez devizovych obmedzeni a transferovat’ tak ¢iastky
zaplatené Emitentom z Dlhopisov zo Slovenskej republiky v cudzej mene.

Informécie tretej strany a vyhlasenie znalcov. V Prospekte neboli pouzité informacie pochadzajice od
tretich stran a ani vyhlasenia pripisované urcitej osobe ako znalcovi.

Jazyk Prospektu. Prospekt je vyhotoveny a bude schvaleny NBS v slovenskom jazyku. Prospekt moze
byt Emitentom preloZzeny do iného jazyka. V pripade vykladovych sporov medzi znenim Prospektu
v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZzeneho do iného jazyka je rozhodujlce znenie Prospektu
v slovenskom jazyku.

Kontrolné mechanizmy. Emitentovi nie su znime Ziadne mechanizmy, ktorych uplatiiovanie méze mat’
v neskorSom c¢ase za nasledok zmenu ovladania Emitenta. Charakter priamej kontroly Emitenta zo strany
ich akcionarov vyplyva z titulu akcionarskych a vlastnickych prav. Kontrolné mechanizmy vykonavania
vlastnickych prav akcionarov Emitenta a opatrenia na zabezpedenie eliminacie zneuZitia tychto prav
vyplyvaju zo vSeobecne zavaznych predpisov.

Osobitné obmedzenia tykajuce sa MIFID Il. Analyzu cielového trhu a distribuénych kanalov pre
Dlhopisy vykonal Veduci manaZér pre Gcely ich primarnej ponuky. Akykol'vek iny distribator Dlhopisov
je zodpovedny za vykonanie svojej vlastnej analyzy cielového trhu v stvislosti s Dlhopismi (bud’ prijatim
alebo vylepSenim posudenia cielového trhu) a uréenie vlastnych vhodnych distribuénych kanalov.

Oznamy a zverejnenia. Prospekt schvaleny NBS bude zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej
forme vsidle Emitenta. Oznam o spristupneni bude zverejneny v periodickej tlagi s celoStatnou
pbsobnost'ou v ramci Slovenskej republiky uverejtiujucej burzové spravy.

Polro¢na sprava Emitenta. Emitent zostavuje polroénu finanént spravu, ktorej sucastou sU priebezna
neauditovana nekonsolidovand uétovana zavierka Emitenta a priebeznd neauditovana konsolidovana
udtovna zavierka Emitenta, zostavené v sUlade s IFRS.

Prehldsenie Emitenta. Emitent neschvalil vykonanie Ziadneho iného vyhl&senia, ani poskytnutie
akychkol'vek inych informacii o Emitentovi alebo Dlhopisoch, neZ aké s obsiahnuté v Prospekte. Na
ziadne takéto iné vyhlasenia ani informacie sa neda spolahnut’ v tom zmysle, ze by boli schvalené
Emitentom. Poskytnutie Prospektu v ktorykol'vek okamih neznamend, ze informacie v fiom uvedené st
spravne v ktoromkol'vek okamihu po datume vyhotovenia Prospektu. Pokial nie je uvedené inak, st vsetky
informacie v Prospekte uvedené k datumu vyhotovenia Prospektu.

Rating. Dlhopisy ani Emitent nemaja prideleny rating.

Ro¢na finanéna sprava Emitenta. Emitent zostavuje ro¢n finanént spravu, ktorej sucastou sU
auditovana nekonsolidovana Gétovnd zavierka Emitenta a auditovana konsolidovana udétovna zavierka
Emitenta, zostavené v stlade s IFRS.

Vydané emisie. Emitent vydal dlhopisy rovnakej triedy ako Dlhopisy podl'a tohto Prospektu, konkrétne
dlhopisy 1.D.C. Holding 2021, ISIN SK4120009374, I1.D.C. Holding 2022, ISIN SK4120009366, 1.D.C.
Holding 2024, ISIN SK4120011859, 1.D.C. Holding 2027, ISIN SK4120011891 a dlhopisy 1.D.C. Holding
2018, ISIN SK4120008616. Vsetky tieto dlhopisy su k datumu Prospektu prijaté na obchodovanie na
regulovanom vol'nom trhu Burzy.

Vyroéna sprava Emitenta. Emitent zostavuje individudlnu vyro¢nt spravu, ktorej sicastou je auditovana
nekonsolidovana G¢tovna zavierka Emitenta, zostavena v sUlade s IFRS a Emitent zaroveinn zostavuje
konsolidovant vyrocnu spravu, ktorej stiCastou je auditovana konsolidovana uctovna zavierka Emitenta,
zostavena v sulade s IFRS.

ZaokrihPovanie. Niektoré hodnoty uvedené v Prospekte boli upravené zaokruhlenim, preto sa m6Zu
hodnoty uvadzané pre rovnakll informa¢nu polozku v réznych tabul’kach mierne 1iSit’ a hodnoty uvadzané
ako stéty v niektorych tabul’kach nemusia byt aritmetickym st¢tom hodnét, ktoré siétom predchadzaju.

Vyhladové vyhlasenia. Niektoré informéacie vtomto Prospekte sa tykaji zdmerov a planov Emitenta
alebo buddcich trendov, ktoré sa ho tykajd. Pri uvadzani takychto informacii pochadzajdcich z internych
odhadov a analyz Emitent vynaloZil vSetku primerand starostlivost, av8ak presnost’ takychto informadcii
Emitent neméze zaruCit'. Akékol'vek predpoklady a vyhlady tykajice sa budiuceho vyvoja Emitenta, jeho
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financnej situacie, podnikatel'skej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat’ za vyhlasenie ¢i
zavézny slub Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, vzhl'adom na to, Ze tieto budice
udalosti a vysledky zavisia na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent nemdze tuplne alebo scasti
ovplyvnit. Investori, ktori maju zdujem o kipu Dlhopisov by mali uskutocnit’ vlastni analyzu
akychkol'vek vyvojovych trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte a svoje investi¢né
rozhodnutia zalozit’ na vysledkoch takychto samostatnych analyz.
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VSEOBECNE INFORMACIE O EMITENTOVI

Obchodné meno: 1.D.C. Holding, a.s.

Sidlo: Bajkalska 19B, 821 01 Bratislava
Telefon: +421 24824 1711

Webové sidlo: www.idcholding.com

E-mail: idc@idc.sk

HISTORIA EMITENTA

Emitent je akciovou spolo¢nost’ou, zapisanou do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa,
vlozka ¢&islo: 1257/B. Identifikaéné ¢islo Emitenta je ICO: 35 706 686. Emitent je zaloZzeny na dobu neurditu.
V ramci predmetu podnikania Emitent nevykonava Einnost, na ktoru by bolo potrebné povolenie, ktorého
platnost’ by bola obmedzena.

Pravnym predchodcom Emitenta je spolo¢nost’ Investment Development Company Holding, akciova
spolo¢nost’, ktord bola zalozena 22. novembra 1996 notarskou zapisnicou Nz 470/96 o zalozeni spolo¢nosti a
bola zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Sa, vlozka &islo: 1257/B 16. januara
1997. Spolo¢nost’ Investment Development Company Holding, akciova spolo¢nost’ vznikla zruSenim
spolo¢nosti 1.D.C., s.r.0., so sidlom Pari¢kova 27, 821 08 Bratislava, ICO: 44 795 009, bez likvidacie, a to
formou premeny na predmetnti akciovi spolo¢nost’, ktora sa tak stala jej pravnym nastupcom, pri¢om prebrala
vSetky prava a povinnosti a vstapila do vSetkych zaviazkov zrusenej spoloénosti I.D.C., s.r.o.

Emitent vykonava svoju ¢innost’ najmd na zaklade zédkona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov. Ciele a zamery Emitenta sU v notarskej zapisnici Nz 470/96 o zalozeni spolo¢nosti a v
stanovach Emitenta vyjadrené v predmete podnikania.

Mimoriadne valné zhromazdenie akcionarov 5. februra 1997 schvalilo zmenu nazvu spolo¢nosti z Investment
Development Company Holding, akciova spolo¢nost na I.D.C. Holding, a.s. Zaroven boli zriadené Styri
odStepné zavody. Vyroba v jednom z nich, v 0.z. Pe¢ivarne Holi¢ bola v roku 2005 presunuta do o. z. Peéivarne
Sered’.

Na zéklade rozhodnutia Emitenta doslo s G¢innostou od 1. januara 2016 k zluceniu dcérskych vyrobnych
spolo¢nosti VACLAV & JEZO, as. a 1.D.C. LOLLY, s.r.o. s Emitentom ako nastupnickou spolo¢nostou.
Imanie, ako aj vSetky prava a povinnosti zanikajucich dcérskych spolo¢nosti presli na Emitenta ako
univerzalneho pravneho nastupcu.

V ramci zmien suvisiacich so zlu¢enim Emitent zaroven rozhodol aj o zruseni svojich odstepnych zdvodov
I1.D.C. Holding, a.s., odstepny zavod Sered’, I.D.C. Holding, a.s., od$tepny zavod Figaro Trnava a |.D.C.
Holding, a.s., odStepny zdvod Obchod, ako organizaénych zloziek zapisanych v obchodnom registri.

Vyroba a predaj trvanlivého, polotrvanlivého peéiva a cukroviniek od 1. januara 2016 kontinualne pokracuje v
prevadzkarniach Emitenta: prevadzkaren Peéivarne Sered’, prevadzkarenn Figaro Trnava, prevadzkaren Ilava a
prevadzkaren Cifer.

Rozhodnutim predstavenstva Emitenta bolo schvalené zruSenie prevadzkarne llava s u¢innost'ou od 28. februéra
2018.
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VYBRANE FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA EMITENTA

Nasledujuca tabul’ka uvadza vybrané Udaje Emitenta, vyplyvajlce z auditovanych konsolidovanych uétovnych
zavierok Emitenta, zostavenych v stlade s IFRS k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016.

Vybrané daje Emitenta v stlade s IFRS (v tis. EUR).

Vybrané udaje 31. december 2017 31. december 2016
Zrtic\i/agr (;Castnych vyrobkov, sluzieb 140 304 132 699
Prevéadzkové néklady (129 663) (120 397)
Prevadzkovy zisk 10 641 12 302
Finanéné naklady (969) (2 935)
Zisk pred zdanenim 9672 9367
Dati z prijmov (2 443) (2 328)
Zisk za rok 7229 7039
Neobezny majetok 96 927 80 880
Obezny majetok 62 967 76 086
Aktiva celkom 159 894 156 966
Vlastné imanie 76 202 69 367
Dlhodobé zavézky 51 846 65 284
Kratkodobé zavéazky 31 846 22315
Zavazky celkom 83692 87 599
Vlastné imanie a zavazky celkom 159 894 156 966
Vynosy 142 703 132 897
Néklady 135474 125 858
Hospodarsky vysledok 7229 7039

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu neudelila Emitentovi ani nim vydanym dlhovym cennym papierom na
ziadost’ Emitenta alebo v spolupréci s nim ratingové hodnotenie Ziadna ratingova agentura.

ZAKONNI AUDITORI

Konsolidované G¢tovné zavierky Emitenta za roky konciace 31. decembra 2016 a 31. decembra 2017, zostavené
v stlade s IFRS, overil auditor, spolo¢nost’ Deloitte Audit s.r.0., so sidlom Digital Park I, Einsteinova 23, 851
01 Bratislava, ¢len Slovenskej komory auditorov, licencia SKAU ¢. 014.

VSetky finanéné Gdaje Emitenta uvedené v Prospekte pochadzaji z konsolidovanych Gétovnych zavierok
Emitenta zostavenych v stlade s IFRS za roky konéiace 31. decembra 2016 a 31. decembra 2017, overil auditor.
Okrem udajov prevzatych z auditovanych uétovnych zavierok Emitenta nie s v Prospekte Ziadne iné Udaje
overené auditorom. Auditor neoveril Prospekt ako celok.

V priebehu uétovného obdobia, na ktoré sa vztahuji historické finanéné informacie v zmysle vyssie uvedenej
ucétovnej zavierky Emitenta, nedoSlo k zmene auditora zodpovedného za overenie uétovnej zavierky.

V auditorskej sprave ku konsolidovanej G¢tovnej zévierke Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 uviedol
auditor nasledovn( vyhradu:

Neboli sme povereni vykonat audit niektorych dcérskych spolocnosti, ktoré boli zahrnuté v tejto konsolidovanej
uctovnej zavierke (pozri pozn. 2, b., konsolidovanej uctovnej zavierky). K 31. decembru 2016 a za rok vtedy sa
konciaci tieto dcérske spolocnosti predstavuju 12 % celkovych konsolidovanych aktiv, 15 % celkového
konsolidovaného vlastného imania, 3 % celkového konsolidovaného zisku po zdaneni a 25 % celkovych
konsolidovanych vynosov. Preto sme neboli schopni ziskat uistenie o financnej situdcii a vysledkoch
hospodarenia nami neauditovanych dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2016 a za rok vtedy sa konciaci.

V auditorskej sprave ku konsolidovanej Gctovnej zavierke Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2017 uviedol
auditor nasledovnu vyhradu:

Neboli sme povereni vykonat audit niektorych dcérskych spolocnosti, ktoré boli zahrnuté v tejto konsolidovanej
uctovnej zavierke (pozri pozn. 2, b., konsolidovanej uctovnej zavierky). K 31. decembru 2017 a za rok vtedy sa
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konciaci tieto dcérske spolocnosti predstavuju 13 % celkovych konsolidovanych aktiv, 14 % celkového
konsolidovaného vlastného imania, 3 % celkového konsolidovaného zisku po zdaneni a 26 % celkovych
konsolidovanych vynosov. Preto sme neboli schopni ziskat' uistenie o financnej situdcii a vysledkoch
hospodarenia nami neauditovanych dcérskych spolocnosti k 31. decembru 2017 a za rok vtedy sa konciaci.

PREHI’AD PODNIKATELSKEJ CINNOSTI EMITENTA

Hlavné ¢innosti Emitenta

Emitent je najvyznamnejSim producentom cukroviniek a trvanlivého peciva na Slovensku a vybudoval si
vyznamnu poziciu v krajindch VySegradskej Stvorky V4. V stcasnosti st taziskovymi vyrobkami Emitenta
vyrobky s nazvom Horalky, Goralki, Mila, Lina, Kéavenky, Kakaové rezy a Verbena.

Portfélio vyrobkov Emitenta tvoria produkty, ktoré st balené jednotlivo alebo skupinovo:

— obléatky (Kéavenky, Kakaové rezy, Vesna, Amigo, tortové oblatky neplnené);
— oblatky macané (Lina, Mila, Anita, Tatranky, Horalky, Mita, Attack);

— suSienky (Club maslové susienky, Venceky, Susienky lisované polomacané, Romanca, Princezky);
— dia vyrobky (Ela dia oblatky, Ela dia oblatky celomacané, Venéeky, Dialky);
—  perniky (Seditky);

— piskoty (piskoty Pafino dIhé, Seditky piSkdty);

—  karamely (Snehulky, Karamelové lizanky, Turecky med);

—  Zelé (pektinové zelé Ovomia, Yami pektinové Zelé ty€inky);

— pektinové Zelé (Ovomia);

— madané cukrovinky (penové bananové Zelé v ¢okolade, Yami ty¢inky);

—  roksy tvrdé cukrovinky (Doxy roksy);

—  furé (rozne druhy furé Verbena, Trnavské furé);

— sezonne vyrobky Vianoce;

— sezonne vyrobky Velka noc;

— dezerty (Gradimento).

K datumu vyhotovenia tohto Prospektu ma Emitent tri prevadzkarne:

—  prevadzkaren Pecivarne Sered’;
—  prevadzkaren Figaro Trnava;

—  prevadzkaren Cifer.

Vyroba sa sustred’'uje najmé v dvoch vyrobnych z&vodoch, ato v prevadzkarni Figaro Trnava s viac ako
storo¢nou tradiciou vyroby a v prevadzkarni Pecivarne Sered.

Prevadzkaren Pecivarne Sered’

Prevadzkarenn Peivarne Sered’ je v rdmci skupiny jej najsilnejSim a najdéleZitej$im ¢lenom. Bola postavend
auvedena do prevadzky uz vroku 1953, jej vyroba bola zameranid predovSetkym na trvanlivé pecivo.
V sucasnosti je jej hlavnym vyrobnym programom vyroba trvanlivého peciva, plnenych oblatok
a macanych a nemadanych suSienok. Po presunuti vyroby z odStepného zdvodu Pecivarne Holi¢ sa vyrobny
program obohatil o vyrobu pernikov a plnenych susienok. Vyrobky prevédzkarne Pecivarne Sered’ sa predavajt
na domacom i zahrani¢nych trhoch pod znackou Sedita.

Prevadzkarei Figaro Trnava

Tradicia vyroby cukroviniek sa vo Figare Trnava datuje od roku 1906, ked’ obchodnik Fischer zalozil
v Trnave malu tovareit na cukrovinky. Nosnou vyrobnou ¢innostou prevadzkarne je vyroba ¢okoladovych
cukroviniek (zelatinové a pektinové zelé vyrobky, ktoré st cukrované, olejované alebo macané, a Cast
sezonnych vyrobkov, ako fondanové a Zelé salonky), necokoladovych cukroviniek (neplnené aplnené tvrdé
cukriky) aroksovych vyrobkov (vSetky druhy lizaniek, roksové ty¢inky a cukriky). Nezastupitelné miesto
v portfoliu vyrobkov predstavuje rada cukrikov pod znackou Verbena — kandidované furé s vytazkami z
lie¢ivych rastlin.
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Prevadzkareii Cifer a zruSena prevadzkarei Ilava

Prevadzkarenn Cifer bola spolu s prevadzkariiou Ilava vysledkom procesu zluéenia Emitenta s dcérskymi
spolo¢nostami VACLAV & JEZO, a.s. al.D.C. LOLLY, s.r.o. Prevadzkareii Cifer je zamerana na vyrobu
¢okoladovych vyrobkov sezonnej produkcie. Prevadzkaren Ilava, ktorda sa Specializovala na vyrobu dlhych
a okrdhlych piskot, bola rozhodnutim predstavenstva Emitenta s a¢innostou k 28. februaru 2018 zruSend
a vyroba bola presunuta do prevadzkarne Pedivarne Sered’.

Podiel jednotlivych prevadzkarni Emitenta na jeho celkovom predaji:

2017 2016
Prevadzkaren Druh vyrobkov
Vv EUR v % v EUR v %

Pecivarne Sered’ Trvanlivé pecivo 100 058 480 85,03 88 165 513 78,53
Figaro Trnava Cukrovinky 9885 734 8,40 9584 780 8,53
llava Trvanlivé pecivo 2520451 2,14 9012 925 8,03
Cifer Cokoladové vyrobky 5208 295 4,43 5510018 4,91

Spolu 117 672 960 100,00 112 273 236 100,00

Novinky uvedené na trh

V ostatnom obdobi uviedol Emitent na trh, resp. rozsiril ponuku svojich vyrobkov o nasledovné novinky:

— Znadka Sedita — nové prichute vyrobkov Anita, Méata, Bombi pernik, Lussete, Seditky perniky, Attack,
Goralki a novozavedenych vyrobkov s nazvom Rodinné;

— Zna¢ka Verbena — Verbena Summer Mel6n a Verbena Zeleny ¢aj a Zazvor;

—  Znackou Figaro — Snehulky KaSelky, Yami s prichutou Cierna ribezl’a a jahoda, nové sezonne vyrobky pre
Velku noc a Vianoce;

Hlavné trhy Emitenta

Emitent patri medzi jedného z najvyznamnejSich vyrobcov v potravinarstve na Slovensku. Hlavnym cielom
Emitenta je stabilny predaj a posilnenie pozicie na domacom trhu a zabezpecéenie rastuceho obratu zvySovanim
predaja a trhovych podielov v zahraniéi, najmé v krajindich V4. Za G¢elom dosiahnutia tohto ciela Emitenta
intenzivne pokraGuje v inovdcii sortimentu, uvadzani novych vyrobkov na trh, v marketingovej podpore
obchodnych znaciek a ststred’uje svoju pozornost na udrZanie stability a ziskanie dohod s kIiCovymi
odberatel'mi na domacom trhu i v zaujmovych exportnych teritoriach.

Smerovanie odbytu produktov Emitenta podla oblasti (v %).

2017 2016
Slovenska republika 38,02 39,73
Ceska republika 34,39 34,11
Pol'sko 17,49 16,36
Mad’arsko 6,04 5,88
Ostatné Staty 4,06 3,92
Spolu 100,00 100,00

Investicie Emitenta

Predstavenstvo Emitenta na svojom zasadnuti 18. oktobra 2017 schvalilo Plan investi¢nych poziadaviek pre
Emitenta na roky 2018 a 2019. Hodnota investicii investi¢ného planu na rok 2018 sa pohybuje na Grovni takmer
35 mil. EUR. Hodnota investicii investiéného planu na rok 2019 sa pohybuje na Grovni takmer 13 mil. EUR.
Investicie budu financované kombinaciou vlastnych a cudzich zdrojov.

Schvélené investicie Emitenta na roky 2018 a 2019 si zamerané na zvySenie kvality vyrobkov, produktivity
prace, modernizaciu vyrobnych technolégii, na rozsirenie a rekonstrukciu vyrobnych a skladovacich kapacit,
pri¢om za prvé $tyri mesiace roku 2018 boli realizované investicie v objeme priblizne 10 mil. EUR.

INFORMACIE O TRENDE

Od datumu poslednej uverejnenej auditovanej konsolidovanej Gctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci sa 31.
decembra 2017, zostavenej v sulade sIFRS, nedodlo vo vyhliadkach Emitenta k ziadnym rozhodujicim
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negativnym zmenam. Emitentovi nie su zname ziadne d’alsie trendy, neistoty, naroky, zavizky alebo udalosti,
o ktorych by bolo realne pravdepodobné, Zze buda mat podstatny vplyv na perspektivu alebo vyhodnotenie
solventnosti Emitenta.

PROGNOZA A ODHADY ZISKU

Emitent k datumu vyhotovenia Prospektu nezverejnil a ani v Prospekte neuvadza Ziadnu prognézu alebo odhad
zisku.

VYZNAMNE ZMLUVY

Emitent zabezpeGuje odbyt svojich produktov a sluzieb na zéklade zmluvnych vztahov s odberatel'mi. Ich
realiziciu a zaroven pravnu ochranu Emitenta a jeho klientov vymedzujd rdmcové dihodobé zmluvy, uzatvorené
podl'a Obchodného zakonnika, ktorych prilohu tvoria Obchodné podmienky, aktualizované zhruba jedenkrat do
roka. Na zéklade tychto zmlav Emitent prijima objedndvky a vystavuje faktlry. Emitent neeviduje zmluvy,
ktoré by neboli uzatvorené pri zvyCajnom vykone Cinnosti Emitenta, a ktoré by mohli viest k tomu, ze
ktorykol'vek ¢len skupiny Emitenta bude mat’ zavizky alebo opravnenia, ktoré by mohli ovplyvnit' schopnost’
Emitenta splnit’ si svoje zaviazky vo¢i Majitelom DIhopisov.

STRATEGICKE ZAMERY EMITENTA

Hlavné oblasti strategického zamerania Emitenta st nasledovné:

— Vizia Emitenta. Hlavnou viziou Emitenta je ,,Byt’ kvalitnym a spolahlivym stredoeurépskym vyrobcom
a dodavatel'om trvanlivého peciva a cukroviniek®.

— Hlavny dbraz. Emitent kladie hlavny déraz na kvalitu svojich produktov a zvySovanie trhovych podielov
na vSetkych taziskovych trhoch, upeviiovanie pozicii na novych trhoch a uvedenie noviniek za ucelom
roz$irenia ponuky pre spotrebitel'ov.

— KbPadové trhy. V Slovenskej republike sa Emitent bude snazit’ mierne zvysit trhovy podiel v segmente
oblétok, a to predov3etkym v kategorii celomacanych oblatok, pocita s rozsirenim detskej znacky s hdzvom
Seditky o nové produkty, podporou znacky Verbena a posilnenim pozicie tradiénych vyrobkov chce
nad’alej posobit’ v segmente cukrikov. V Ceskej republike bude pokratovat v podpore vyrobkov pod
znaCkami Lina a Horalky a v zarad’ovani tradiénych suSienkovych vyrobkov pod novo budovant znacku
Rodinné. V Pol'skej republike bude sustredovat pozornost na podporu taZiskovym znaCkdm Goralki,
Lusette, Andante a Verbena. V Mad’arsku bude pokraovat’ v budovani zna¢ieck MOMENTS a Verbena
a planuje rozsirit’ Gispe$ny rad oblatok Andante. V Ruskej federacii sa sustredi na redizajn a rozSirenie
znacky Verbena.

— Investicie, inovacie a vyroba. Emitent zrealizuje modernizaciu dvoch vyrobnych liniek na oblatky za
uéelom zvySenia efektivity vyroby, kapacity balenia, efektivity skladovania, manipuldcie a ddvkovania
surovin. Emitent chce plne automatizovanou centralnou paletizaciou dosiahnut’ vyrazny posun v efektivite
vnutornej logistiky.

— Informaé¢né technologie. Medzi kl'i€ové ciele Emitenta patria aktivity v oblasti rozvoja informaénych
technol6gii  a aplikacii, technickej infraStruktiry akomunikécii, spravy a prevadzky informaénych
technoldgii a priemyselnych riadiacich systémov.

— Finan¢na politika. Zabezpecenie likvidity, dosiahnutie stabilnej ziskovosti, finan¢nej stability, zdrojov pre

naplnenie investicnych zdmerov a efektivne riadenie nakladov su hlavné strategické ciele Emitenta pre
oblast’ ekonomiky a financii.

— Ludské zdroje. Cielom Emitenta v najblizSom obdobi je udrzat’ si poziciu stabilného zamestnavatel'a a
nad’alej budovat’ a posiliiovat’ imidz zaujimavého zamestnavatela v regione.

UDAJE O ZAKLADNOM IMANI EMITENTA

Z&kladné imanie Emitenta tvoria akcie, ktoré nie si verejne obchodovatel'né. Prevoditelnost’ akcii Emitenta je
obmedzena predkupnym pravom akcionarov Emitenta v zmysle platnych stanov Emitenta s vynimkou prevodu
akcii na blizke osoby akcionarov Emitenta a sihlasom predstavenstva Emitenta v pripade prevodu akcii na tretie
osoby.
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NaleZitosti akcii Emitenta.

NalezZitosti akcii

Druh cenného papiera Akcie

Forma na meno

Podoba zaknihovany cenny papier

ISIN SK1110015072, séria 01

Menovit4 hodnota 3320 EUR

Pocet kusov 4 600 kusov

Celkovéa hodnota emisie 15 272 000 EUR

Ukel emisie akcie tvoria zakladné imanie

Opis prav s nimi pravo podielat’ sa na riadeni, zisku a likvidaénom zostatku Emitenta; pravo na
spojenych vymenu akcie na dorucitel’a za akciu na meno a naopak; pravo na vlastné naklady

pozadovat’ vypis zo zoznamu akcionarov v Casti, ktora sa ho tyka; pravo na podiel
zo zisku (dividendu); opravnenie zucastiovat’ sa na valnom zhromazdeni, hlasovat’
na fiom apozadovat’ na fiom informacie a vysvetlenia, tykajuce sa zalezitosti
Emitenta a 0sob ovladanych Emitentom a uplatiovat’ na fiom navrhy; d’al$ie prava
stanovené zakonom.

Doposial’ nesplatena suma Splatené v celom rozsahu

AKCIONAR EMITENTA

V nasledujucej tabul’ke je uvedena $truktira akcionarov Emitenta k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

Strukt(ra akcionarov Emitenta.

Zakladné imanie v Majetkova cast' v %  Hlasovacie prava v

tis. EUR %

Kassay Invest, a.s. 7 636 50,00 50,00
Ing. arch. Pavol Jakubec 7 636 50,00 50,00
Spolu 15272 100,00 100,00

Emitenta spolo¢ne ovladaji uvedeni akcionari na zaklade vlastnictva uvedenych podielov na zékladnom imani a
hlasovacich pravach Emitenta.

V rdmci organizacnej $truktary ma silnd a nezavisll poziciu v riadeni Emitenta generalny riaditel’, ktory je,
okrem iného, zodpovedny za implementiciu strategickych zamerov Emitenta, vratane dodrziavania
dividendovej politiky, ¢o je zarukou, Ze ned6jde k neoakavanym zasahom do ¢innosti Emitenta zo strany
akcionarov. V pripade dodrziavania strategickych zdmerov a plnenia finanéného planu Emitent neocakava, ze
dojde k zmene jeho akcionarskej $truktiry, pricom Emitentovi nie si zname mechanizmy, ktorych uplatiiovanie
mozZe mat’ v neskorSom Case za nasledok zmenu v akcionarskej Struktare.

MAJETKOVE UCASTI EMITENTA

Emitent mal k 31. decembru 2017 priame podiely v piatich podnikatel'skych subjektoch, zaregistrovanych na
Slovensku, v Cechach, v Pol'sku, Mad’arsku a v Rusku.

Podnikatelsky subjekt Upisané zakladné imanie Podiel na zakladnom imani®
Coin, a.s., Slovenska republika 3984 000 EUR 100,00 %
L.D.C. Praha, a.s., Ceska republika 100 000 000 CzK 100,00 %
L.D.C. POLONIA S.A., Pol'ska republika 10 000 000 PLN 100,00 %
1.D.C. HUNGARIA Zrt., Mad’arsko 650 000 000 HUF 99,00 %
00O I.D.C. SEDITA, Ruska federéacia 7 000 000 RUB 100,00 %
Poznamka:

1) Vo vsetkych uvedenych spolocnostiach je vyska podielu na zédkladnom imani totozna s podielom na hlasovacich pravach.

Prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti Coin, a.s. a .D.C. HUNGARIA Zrt. eviduje Emitent nepriame
podiely v dvoch spoloénostiach, a to v spolo¢nosti GROSER a.s. (Slovenské republika) a v spolo¢nosti TIZIA
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HUNGARIA Kft. (Mad’arsko). V radmci skupiny sa nachadzajii spoloénosti s rovnakym alebo obdobnym
predmetom podnikania ako ma Emitent, ktoré pdsobia v oblasti predaja a distribucie cukroviniek a trvanlivého
peciva a v oblasti vyroby a predaja cukroviniek a trvanlivého peciva.

K 31. decembru 2017 bol zoznam konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti (priamych a nepriamych
majetkovych ucasti Emitenta) nasledovny: 1.D.C. Praha, a.s. (100 %), Coin, a.s. (100 %), I.D.C. POLONIA S.A.
(100%), 1.D.C. HUNGARIA Zrt. (100 %), OO0 1.D.C. SEDITA (100 %), GROSER a.s. (100 %) a TIZIA
HUNGARIA Kft. (100 %).

Zo skupiny podnikov spadajucich do konsolidovaného celku maji pre Emitenta prioritny vyznam obchodné
spolo¢nosti. Medzi najvyznamnej$ie obchodné spolo¢nosti patria 1.D.C. Praha, a.s., .D.C. POLONIA S.A. a
I.D.C. HUNGARIA Zrt. Uvedené spolo¢nosti sa zaoberaju distribliciou a predajom vyrobkov Emitenta, pri¢om
predaj danych spolo¢nosti spolu predstavuje priblizne 60,5 % predaja vyrobenej produkcie Emitenta v tonach.

Emitent je materskou spolocnostou skupiny a je zavisly od ostatnych subjektov v ramci skupiny. Zavislost’
vyplyva zo skutoénosti, ze prislusné spoloénosti skupiny predavaji produkty Emitenta. Emitent je priamo
zavisly od svojich akcionarov.

SPRAVNE, RIADIACE A DOZORNE ORGANY

Dozorna rada

Dozorna rada je najvyss§im kontrolnym orgdnom Emitenta, dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva a na
podnikatel'sktl ¢innost’ Emitenta. Dozorna rada ma minimalne troch ¢lenov, ktorych voli valné zhromazdenie na
obdobie piatich rokov. Dozorna rada rozhoduje vi¢sinou hlasov vsetkych svojich ¢lenov.

Clenovia dozornej rady Emitenta.

Meno a priezvisko Funkcia
Dr.h.c. prof. PhDr. Ing. Stefan Kassay DrSc. predseda
Doc. Ing. FrantiSek Liptak, DrSc. &len
Ing. Kamil Mikuli¢, CSc. Clen

Z dovodu umrtia ¢lena dozornej rady voleného zamestnancami spolo¢nosti — Doc. Ing. FrantiSka Liptaka,
Dr.Sc., zanikla dilom jeho timrtia — 26.02.2018 jeho funkcia ¢lena dozornej rady spolocnosti (t.j. den zaniku
funkcie: 26.02.2018).

Za nového ¢lena dozornej rady voleného zamestnancami spoloénosti bol s t¢innostou od 01.07.2018 zvoleny:
Ing. Juraj Niedl.

Vsetci Elenovia dozornej rady Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii a Ziaden z nich nebol v
minulosti odstideny pre trestny ¢in majetkovej povahy. Podnikatel'sk ¢innost’ vykonéva predseda dozornej rady
— Dr.h.c. Prof. PhDr. Ing. Stefan Kassay DrSc., ktory je akcionarom spolo¢nosti Real Novum, a. s.

Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym avykonnym orgdnom Emitenta, ktory riadi Emitenta a kona v jeho mene.
Predstavenstvo ma piatich c¢lenov volenych valnym zhromazdenim na obdobie piatich rokov. Valné
zhromazdenie zaroven urci, ktory zclenov predstavenstva bude vykonavat funkciu predsedu, pripadne
podpredsedu predstavenstva.

Clenovia predstavenstva Emitenta.

Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Pavol Kovagi¢ predseda
Ing. arch. Pavol Jakubec podpredseda
Ing. Roman Sukdolak Elen
Ing. Miroslav Buch Elen
Ing. Roman JeZo Elen

Ing. Pavol Kovacdi¢ ukoncil vysokoSkolské Studium na Slovenskej vysokej 3kole technickej v Bratislave.
V spoloc¢nosti 1.D.C. Holding, a.s. zacal pracovat’ vo funkcii finan¢ného riaditel'a v roku 1996, odkedy sa jeho
pracovné podsobenie zameriavalo na oblast ekonomiky a financii Emitenta. Difiom 15. maja 1998 bol
vymenovany za generalneho riaditela Emitenta a zabezpe€uje proces riadenia, planovania, organizovania a
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kontroly celkovej ¢innosti v nadvéznosti na realizaciu schvalenej stratégie Emitenta. Je ¢lenom dozornej rady
spoloénosti Coin, a.s., ¢lenom predstavenstva spolo¢nosti Kassay Invest, a.s., spoloénikom v spoloénosti
PARTNER Consulting, s.r.o. a predseda dozornej rady Real Novum, a.s.

Ing. arch. Pavol Jakubec v roku 1983 UspeSne absolvoval Fakultu architektiry Slovenskej vysokej Skoly
technickej v Bratislave. V rokoch 1983 az 1990 sa zaoberal projekénou ¢innostou. Funkciu riaditela Central
European Development Slovensko Ltd. zastaval v rokoch 1990 az 1992. V rokoch 1994 az 1999 bol konatel'om
spolo¢nosti Interhotely Slovakia Bratislava. V rokoch 1997 az 1998 zastaval funkciu predsedu predstavenstva
Emitenta, od roku 1998 je podpredsedom predstavenstva Emitenta. Je spolo¢nikom a konatelom v
spoloénostiach I.D.C s.r.o., a TIZIA, spol. s r.o., je akcionarom a predsedom dozornej rady spolocnosti
VEGUM a. s., konatel'om spolo¢nosti DAMIAN JASNA, s. r. 0. a je autorizovanym architektom.

Ing. Roman Sukdolék je absolventom CVUT fakulty elektrotechnickej v Prahe, ktori ukonéil v roku 1994.
Jeho profesionalne posobenie po skonCeni §tadia zadalo v spolo¢nosti b.i.g. security, ochrana 0sob a objektd,
s.r.0. na pozicii riaditel’a technického oddelenia. Od roku 1996 pdsobil ako hlavny projektant a projekt manager
firmy Group 4 Securitas Systém, kde sa podiel'al na realizacii rozsiahlych investi¢nych projektov, ako bola
stavba nového termindlu letiska Praha - Ruzyné. Od roku 1998 pracoval ako riaditel’ realizacie projektov firmy
NSC International s posobnostou po tzemi celej EU. V roku 1999 nastdpil do 1.D.C. Praha, a.s. ako obchodny
riaditel zodpovedny za vedenie obchodného timu a definovanie obchodnej stratégie pre uzemie Ceskej
republiky. V roku 2000 bol menovany generalnym riaditefom a predsedom predstavenstva I.D.C. Praha, a.s.,
kde bol zodpovedny za fungovanie a vysledky pobocky posobiacej na trhu Ceskej republiky. V tejto funkcii
posobil az do maja 2006, kedy sa stal riaditelom divizie obchodu Emitenta, zodpovednym za stratégiu a
obchodnt politiku Emitenta. Je spolo¢nikom a konatel'om v spolo¢nosti Campanula s. r. 0. a ¢len dozornej rady
Coin, a.s.

Ing. Miroslav Buch vroku 1979 ukoncil $tadium na Slovenskej vysokej $kole technickej v Bratislave.
V odstepnom zavode Pelivarne Sered’ (predchodca Emitenta), zacal pracovat’ 1. augusta 1979 na technickom
Useku vo funkcii vedlceho technického odboru. V roku 1992 sa zagalo jeho pracovné pbsobenie vo funkcii
vyrobného riaditel'a zodpovedného za vyrobu trvanlivého peciva v odStepnom zavode Peéivarne Sered’. Svoje
manazérske schopnosti a zrucnosti v riadeni vyrobného zavodu uplatnil od roku 1998 ako riaditel' odstepného
zavodu Figaro Trnava. Od 1. januara 2001 zastaval funkciu riaditela divizie vyroby a na zaklade poverenia
koordinoval ¢innost’ vietkych vyrobnych zavodov Emitenta a Useku ndkupu a zasobovania. Od 1. januéra 2016
zastava funkciu riaditel'a divizie stratégie.

Ing. Roman JeZo je absolventom CVUT fakulty strojnickej v Prahe, ktora ukonéil v roku 1991. V roku 1995
bol spoluzakladatelom spolognosti VACLAV & JEZO, s.r.o., v ktorej posobil ako konatel' a riaditel. Po
transformacii spolo¢nosti v roku 2000 na akciovu spolo¢nost’ vykonaval funkciu predsedu predstavenstva a
strategicky v tejto spolo¢nosti uréoval a zabezpecoval procesy vyrobné, ekonomické, obchodné a personalne. Po
zlaceni spolo¢nosti s Emitentom bol k 1. januaru 2016 vymenovany do funkcie riaditela divizie vyroby
Emitenta a zameriava sa na oblast’ zabezpecéenia vyrobnych procesov vo vietkych prevadzkach Emitenta. Ing.
Roman Jezo je ¢lenom dozornej rady spolo¢nosti GROSER a.s. aspolo¢nikom a konatelom spolo¢nosti
VERAX, s.r.o0.

Vsetci ¢lenovia predstavenstva Emitenta st odborne spdsobili na vykon svojich funkcii a Ziaden z nich nebol v
minulosti odsiideny pre trestny ¢in majetkovej povahy.

Emitentovi nie st zname Zziadne konflikty zdujmov Elenov dozornej rady a Elenov predstavenstva medzi
povinnostami vo¢i Emitentovi a ich sikromnymi zdujmami, resp. inymi povinnost'ami.

Kontaktnou pracovnou adresou ¢lenov dozornej rady a ¢lenov predstavenstva je adresa sidla Emitenta.
Zamestnanci

Cielom Emitenta je udrzat’ si poziciu stabilného zamestnavatela nad’alej pracovat’ na ziskavani imidzu
zaujimavého zamestnavatel’a v regione. Vedenie Emitenta venuje mimoriadnu pozornost’ problematike udrzania
zamestnanosti a mzdovej Urovne zamestnancov, stabilizacie zamestnancov, obsadzovaniu pozicii stredného
manaZzmentu predovsetkym z vlastnych zdrojov, zabezpeGovaniu ich odborného rastu s cielom obsadenia
zlozitejSich pozicii a tym zabezpecovat flexibilitu zamestnancov v pracovnom procese.

V oblasti socidlneho programu Emitent pokracoval v poskytovani réznych foriem socialnej starostlivosti s
cielom zabezpecCit' regeneraciu zamestnancov. Mimoriadnu pozornost’ venuje vytvaraniu priaznivej firemnej
kultary a internej komunikcii v rdmci Emitenta.
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Strukt(ra zamestnancov (priemerny evidencny pocet).

31. december 2017

Prevadzkaren Pecivarne Sered’ 504
Prevadzkaren Figaro Trnava 159
Prevadzkaren Cifer 132
Prevadzkaren Ilava 39
Obchod 71
Logistika a doprava 55
Sprava I.D.C. Holding, as. 140
Celkovy pocet zamestnancov 1100
POSTUPY ORGANOV

Vybor pre audit (ekvivalent revizneho vyboru) je kontrolnym orgdnom Emitenta, ktory bol zriadeny na zaklade
povinnosti vyplyvajlicej z platnych pravnych prepisov, najmi zo Zakona ¢. 423/2015 o Statutarnom audite a o
zmene a doplneni Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zakon o
Statutdrnom audite). Vybor pre audit je zriadeny ako samostatny organ Emitenta, ktory ma sledovat’ proces
zostavovania Gétovnej zavierky Emitenta, sledovat’ efektivitu vnutornej kontroly, interného auditu a systémov
riadenia, ak ovplyviiujii zostavovanie UcCtovnej zavierky, sledovat priebeh a vysledky Statutarneho auditu
individudlnej Gctovnej zavierky a Statutarneho auditu konsolidovanej uctovnej zavierky, preverovat’ a sledovat’
nezévislost’ Statutdrneho auditora alebo auditorskej spolocnosti, zodpovedat’ za postup vyberu Statutdrneho
auditora alebo auditorskej spoloCnosti a odporicat vymenovanie Statutdrneho auditora alebo auditorske;j
spolo¢nosti na schvalenie na vykon Statutarneho auditu pre Emitenta, urCovat’ termin Statutdrnemu auditorovi
alebo auditorskej spolo¢nosti na predlozenie ¢estného vyhlasenia o nezavislosti, informovat predstavenstvo
Emitenta o vysledku Statutarneho auditu.

Vybor pre audit ma troch ¢lenov, ktorych menuje a odvolava valné zhromaZdenie. Predsedu vyboru pre audit
menuju &lenovia vyboru pre audit. Clenovia vyboru pre audit musia spifiat’ podmienky Zakona o $tatutirnom
audite, tykajuce sa odbornej praxe, kvalifikacie a nezavislosti. Funkéné obdobie ¢lenov vyboru pre audit je pat
rokov, pri¢om opatovna volba ¢lenov vyboru pre audit je mozna.

Clenovia vyboru pre audit.

Meno a priezvisko Funkcia
Ing. Beata Rusova predseda
Ing. Edita JaroSova Clen
Ing. Viera Tomanikova ¢len

Emitent a ¢lenovia jeho organov ako emitent dlhopisov, ktoré st prijaté na regulovany volny trh Burzy prijali
a Ciasto¢ne dodrZiavaju Kodex spravy spolo¢nosti na Slovensku, ktory je verejne dostupny na internetovej
stranke Stredoeurdpskej asociacie spravy a riadenia spolo¢nosti (Central European Corporate Governance
Association) http://cecga.org/kodex/. Koédex spravy spolo¢nosti na Slovensku bol zostaveny na podporu
vytvorenia efektivnej spravy spolo¢nosti, ktora ma viest’ k uspesnému dosahovaniu stanovenych strategickych
cielov spolo¢nosti, s cielom posilnenia pocitu vzajomnej dovery u investorov, akciondrov, zamestnancov a
zainteresovanych stran.
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FINANCNE INFORMACIE TYKAJUCE SA AKTIV A PASIV, FINANCNEJ
SITUACIE A ZISKOV A STRAT EMITENTA

HISTORICKE FINANCNE INFORMACIE

Auditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2016, zostavena v sulade
s IFRS, je uvedena formou odkazu v ¢asti Prospektu ,,Zoznam kriZzovych odkazov pouzitych v Prospekte®, je
si¢astou Rocénej finan¢nej spravy za rok 2016 aje dostupnd na webovom sidle Emitenta
(www.idcholding.com).

Auditovana konsolidovana uétovna zavierka Emitenta za rok konciaci sa 31. decembra 2017, zostavena v stlade
s IFRS, je uvedena formou odkazu v ¢asti Prospektu ,,Zoznam krizovych odkazov pouzitych v Prospekte®, je
sitastou Rocnej finanénej spravy za rok 2017 aje dostupnd na webovom sidle Emitenta
(www.idcholding.com).

UCTOVNE ZAVIERKY

Finanéné udaje za roky 2017 a 2016 zahrnuté v nasledujucich tabul’kich Prospektu boli prevzaté z jednotlivych
auditovanych konsolidovanych G¢tovnych zavierok Emitenta, zostavenych v stlade s IFRS. Tabul’ky sliZia ako
prehladna forma prezentacie pre buducich investorov do Dlhopisov, ktori by si mali pred uskuto¢nenim
investicného rozhodnutia doékladne precitat’ plné znenie auditovanych konsolidovanych zavierok, vratane
poznamok, ktoré tvoria ich neoddelitel'na stcast’.

Auditovany konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strat Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2017 a 31. decembra

2016 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz suhrnnych ziskov a strat Rok 2017
2017 2016

VYNOSY

Predaj vlastnych vyrobkov, sluZieb a tovaru 140 304 132 699
PREVADZKOVE VYNOSY / (NAKLADY)

Zmena stavu zasob vyrobkov a nedokonéenej vyroby 895 (1001)

Spotrebovany materiél a sluzby (94 506) (84 075)

Osobné naklady (26 586) (23 964)

Odpisy a amortizécia (7 850) (9 696)

Ostatné prevadzkové vynosy / (ndklady), netto (1616) (1 661)

Prevadzkové naklady celkom, netto (129 663) (120 397)

PREVADZKOVY ZISK 10 641 12 302
FINANCNE VYNOSY / (NAKLADY)

Vynosové Groky 121 198

Nékladové uroky (2 459) (2 624)

Kurzové rozdiely, netto 1383 (352)

Ostatné finanéné vynosy, netto (14) (157)

Finan¢né naklady celkom, netto (969) (2 935)

ZISK PRED ZDANENIM 9672 9 367
DAN Z PRIIMOV (2 443) (2 328)
ZISK ZA ROK 7229 7039
Zisk pripadajuci na:

Akcionéarov 1.D.C. Holding 7229 7039

Mensinovych vlastnikov - -
CELKOM 7229 7039
ZISK NA AKCIU (v eurach) 1572 1530
OSTATNY SUHRNNY ZISK / (STRATA)

Vplyv prepoctu zahrani¢nych deérskych spolocnosti 1686 1275

32



Ocenovacie rozdiely
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK

Celkovy stihrnny zisk za rok pripadajdci na:
Akcionéarov 1.D.C. Holding
Mensinovych vlastnikov

CELKOM

Auditovany konsolidovany vykaz suhrnnych ziskov a strdt Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2016 a 31. decembra

2015 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz sthrnnych ziskov a strat

VYNOSY

Predaj vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru
PREVADZKOVE VYNOSY / (NAKLADY)

Zmena stavu zasob vyrobkov a nedokonéenej vyroby

Spotrebovany material a sluzby

Osobné naklady

Odpisy a amortizécia

Ostatné prevadzkové vynosy / (ndklady), netto

Prevadzkové naklady celkom, netto

PREVADZKOVY ZISK

FINANCNE VYNOSY / (NAKLADY)
Vynosové uroky
Nékladové uroky
Kurzové rozdiely, netto
Ostatné finan¢né vynosy, netto
Finan¢né naklady celkom, netto
ZISK PRED ZDANENIM

DAN Z PRIIMOV
ZISK ZA ROK

Zisk pripadajuci na:
Akcionarov 1.D.C. Holding
Mensinovych vlastnikov

CELKOM

ZISK NA AKCIU (v euréch)

OSTATNY SUHRNNY ZISK / (STRATA)
Vplyv prepoctu zahraniénych deérskych spolo¢nosti
Ocenovacie rozdiely

CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK

Celkovy suhrnny zisk za rok pripadajuci na:
Akcionarov 1.D.C. Holding
Mensinovych vlastnikov

CELKOM

(80) (96)
8835 8218
8835 8218
8835 8218

Rok 2016

2016 2015
132 699 133718
(1 001) (395)
(84 075) (86 294)
(23 964) (23 695)
(9 696) (10 213)
(1 661) (1213)
(120 397) (121 810)
12 302 11908
198 116
(2 624) (2 758)
(352) 236
(157) (943)
(2 935) (3 349)
9367 8559
(2 328) (2 466)
7039 6093
7039 6093
7039 6093
1530 1325
1275 1183
(96) (30)
8218 7246
8218 7246
8218 7246
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Auditovand konsolidované stivaha Emitenta k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis.
EUR).

Slvaha Rok 2017
2017 2016

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavhby, stroje a zariadenia 95 576 79 074
Nehmotny majetok 699 792
Ostatny finanény majetok 523 900
Odlozena danova pohl'adavka 112 92
Ostatny dlhodoby majetok 17 22

NeobeZny majetok celkom 96 927 80 880

OBEZNY MAJETOK

Z&soby 14 648 13169
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 18 289 18 713
Darnové pohl'adavky 77 273
Ostatny obezny majetok 334 328
Peniaze a peniazné ekvivalenty 28919 43 603
Obezny majetok celkom 62 967 76 086
AKTIVA CELKOM 159 894 156 966

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

KAPITAL A REZERVY

Z&kladné imanie 15272 15272
Zakonné a ostatné fondy 5675 5745
Kurzové rozdiely 5376 3690
Nerozdeleny zisk 49 879 44 660
Podiel akcionarov I.D.C. Holding na vlastnom imani 76 202 69 367
Mensinové podiely - -
Vlastné imanie celkom 76 202 69 367
DLHODOBE ZAVAZKY
Dlhodobé Gvery a dlhopisy 47 022 60 929
Odlozeny danovy zavizok 3743 3159
Rezervy 520 462
Ostatné dlhodobé zavazky 561 734
Dlhodobé zavéazky celkom 51 846 65 284
KRATKODOBE ZAVAZKY
Z&vazky z obchodného styku a ostatné zavazky 14 961 15 354
Kratkodoba ¢ast’ dlhodobych uverov a dlhopisov a kratkodobé Gvery 16 568 6 858
Rezervy 254 103
Danové zavizky 63 -
Kratkodobé zavazky celkom 31 846 22 315
ZAVAZKY CELKOM 83 692 87599
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 159 894 156 966
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Auditovand konsolidovand stvaha Emitenta k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis.
EUR).

Slvaha Rok 2016
2016 2015

AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia 79 074 66 883
Nehmotny majetok 792 776
Ostatny finanény majetok 900 900
Odlozena danova pohl'adavka 92 16
Ostatny dlhodoby majetok 22 34

NeobeZny majetok celkom 80 880 68 609

OBEZNY MAJETOK

Z&soby 13169 13663
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 18 713 16 851
Darnové pohl'adavky 273 216
Ostatny obezny majetok 328 363
Peniaze a peniazné ekvivalenty 43 603 42 684
Obezny majetok celkom 76 086 73777
AKTIVA CELKOM 156 966 142 386

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY

KAPITAL A REZERVY

Z&kladné imanie 15272 15272
Zakonné a ostatné fondy 5745 6 156
Kurzové rozdiely 3690 2415
Nerozdeleny zisk 44 660 39 257
Podiel akcionarov I.D.C. Holding na vlastnom imani 69 367 63 100
Mensinové podiely - -
Vlastné imanie celkom 69 367 63 100
DLHODOBE ZAVAZKY
Dlhodobé Gvery a dlhopisy 60 929 48 445
Odlozeny danovy zavizok 3159 3363
Rezervy 462 316
Ostatné dlhodobé zavazky 734 768
Dlhodobé zavéazky celkom 65 284 52 892
KRATKODOBE ZAVAZKY
Z&vazky z obchodného styku a ostatné zavazky 15 354 11 444
Kratkodoba ¢ast’ dlhodobych uverov a dlhopisov a kratkodobé Gvery 6858 14 281
Rezervy 103 69
Danové zavizky - 600
Kratkodobé zavazky celkom 22 315 26 394
ZAVAZKY CELKOM 87 599 79 286
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 156 966 142 386
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Auditovany konsolidovany vykaz periaznych tokov Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2017 a 31. decembra 2016
podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz pefiaznych tokov Rok 2017
2017 2016
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 9672 9367
Polozky upravujice zisk pred zdanenim na penazny tok z prevadzkovej ¢innosti:
Odpisy a amortizacia 7 850 9 696
Strata (zisk) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni (168) (1012)
Opravna polozka k pohl'adavkam a zdsobam (224) (248)
Uroky, netto 2338 2426
Kurzové rozdiely, netto 1434 1101
Rezervy 209 180
Strata / (zisk) z precenenia derivatov, netto (193) 291
Ostatné nepenazné polozky 181 150
Zmeny pracovného kapitalu:
Zéasoby (1 276) 691
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky 775 (2033)
Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 3332 7146
Ostatné aktiva a zavazky 100 (320)
Prevadzkové peniazné toky, netto 24030 28 346
Prijaté aroky 127 192
Zaplatené Groky (2 462) (2 669)
Zaplatena dan z prijmov (2 561) (2'759)
Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 19134 23110

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTL:

Prirastky budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku (27 823) (26 032)
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni 202 700
Penazné toky pouzité v investicnej ¢innosti, netto (27 621) (25332)

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:

Cista zmena tiverov a dlhopisov (4 197) 5061
Vyplatené dividendy (2 000) (1920)
Pefiazné toky pouzité vo finanénej ¢innosti, netto (6 197) 3141
ZMENA STAVU PENAZi A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO (14 684) 919
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 43 603 42 684
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 28919 43 603

Auditovany konsolidovany vykaz periaznych tokov Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015
podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz pefiaznych tokov Rok 2016
2016 2015
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 9367 8559
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti:
Odpisy a amortizécia 9 696 10 213
Strata (zisk) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni (1012) (476)
Opravna polozka k pohl'adavkam a zdsobam (248) (437)
Uroky, netto 2426 2642
Kurzové rozdiely, netto 1101 1241
Rezervy 180 )]
Strata / (zisk) z precenenia derivatov, netto 291 192
Ostatné nepeniazné polozky 150 548
Zmeny pracovného kapitalu:
Zasoby 691 347
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky (2033) 497
Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 7146 71
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Ostatné aktiva a zavazky (320) (350)

Prevadzkové penazné toky, netto 28 346 23 045
Prijaté aroky 192 121
Zaplatené uroky (2 669) (2 735)
Zaplatena daf z prijmov (2 759) (2 604)

Peniazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 23110 17 827

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:

Prirastky budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku (26 032) (8 391)
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni 700 1516
Penazné toky pouzité v investicnej ¢innosti, netto (25332) (6 875)

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:

Cista zmena tiverov a dlhopisov 5061 (3688)
Vyplatené dividendy (1920) (1920)
Penazné toky pouzité vo financnej ¢innosti, netto 3141 (5 608)
ZMENA STAVU PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 919 5344
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA 42 684 37340
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 43 603 42 684

Auditovany konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2017 a 31. decembra
2016 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz zmien  vo Zakladné Zakonné Kurzové Nerozdeleny Podiel Mensinové Celkom
vlastnom imani imanie a ostatné rozdiely zisk akcionarov podiely
fondy Emitenta na

vlastnom

imani
K 1. januaru 2016 15272 6 156 2415 39 257 63 100 - 63 100
Rozdelenie Statutarneho
zisku minulych obdobi - (315) - 315 - - -
Cisty zisk za rok - - - 7039 7039 - 7039
Dividendy - - - (1 920) (1 920) - (1 920)
Ostatny sthrnny
zisk/(strata) za rok - (96) 1275 - 1179 - 1179
Ostatné - - - (31) (31) - (31)
K 31. decembru 2016 15272 5745 3690 44 660 69 367 - 69 367

Rozdelenie Statutarneho

zisku minulych obdobi - 10 - (10) - - -
Cisty zisk za rok - - - 7229 7229 - 7229
Dividendy - - - (2 000) (2 000) - (2 000)
Ostatny sthrnny

zisk/(strata) za rok - (80) 1686 - 1606 - 1606
Ostatné - - - - - - -
K 31. decembru 2017 15272 5675 5376 49 879 76 202 - 76 202

Auditovany konsolidovany vykaz zmien vo viastnom imani Emitenta za roky konciace sa 31. decembra 2016 a 31. decembra
2015 podla IFRS v plnom rozsahu (v tis. EUR).

Vykaz zmien  vo Zakladné Zakonné Kurzové Nerozdeleny Podiel Mensinoveé Celkom
vlastnom imani imanie a ostatné rozdiely zisk akcionarov podiely
fondy Emitenta na

vlastnom

imani
K 1. januaru 2015 15272 6 042 1232 35228 57774 - 57774
Rozdelenie Statutarneho
zisku minulych obdobi - 144 - (144) - - -
Cisty zisk za rok - - - 6093 6093 - 6093
Dividendy - - - (1 920) (1 920) - (1 920)
Ostatny sthrnny
zisk/(strata) za rok - (30) 1183 - 1153 - 1153
K 31. decembru 2015 15272 6 156 2415 39 257 63 100 - 63 100
Rozdelenie Statutarneho
zisku minulych obdobi - (315) - 315 - - -
Cisty zisk za rok - - - 7039 7039 - 7039
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Dividendy - - - (1 920) (1 920) - (1 920)
Ostatny sthrnny

zisk/(strata) za rok - (96) 1275 - 1179 - 1179
Ostatné - - - (31) (31) - (31)
K 31. decembru 2016 15272 5745 3690 44 660 69 367 - 69 367

PREDBEZNE A OSTATNE FINANCNE INFORMACIE

Emitent dlhovych cennych papierov, ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, je povinny
v zmysle slovenskych pravnych predpisov zverejnit polro¢nu finanénli spravu za prvych Sest mesiacov
uctovného obdobia najneskdr do troch mesiacov po uplynuti uctovného obdobia, za ktoré sa polro¢na finanéna
sprava vypracovava.

SUDNE A ARBITRAZNE KONANIA

Emitent v obdobi dvanastich kalendarnych mesiacov pred podanim Ziadosti o schvélenie tohto Prospektu
Néarodnej banke Slovenska neviedol, v sGcasnosti nevedie, ani si nie je vedomy, Ze bude ucastnikom
vyznamného stdneho sporu, spravneho alebo arbitrdZzneho konania, ktoré mali alebo mohli mat’ v nedavnej
minulosti vyznamny vplyv na finan¢nu situaciu alebo ziskovost’ Emitenta.

VYZNAMNA ZMENA FINANCNEJ ALEBO OBCHODNEJ SITUACIE

Rozhodnutim predstavenstva spolo¢nosti 1.D.C. Holding, a.s. bolo schvalené zru3enie prevadzkarne llava s
ucinnost'ou ku diu 28. februara 2018.

Okrem tejto udalosti, od datumu poslednej uverejnenej auditovanej konsolidovanej G¢tovnej zavierky Emitenta
za rok konciaci sa 31. decembra 2017, zostavenej v sulade s IFRS, nenastali Ziadne vyznamné zmeny alebo
skuto€nosti vo finan¢nej alebo obchodnej situacii Emitenta.
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ZAKLADNE INFORMACIE TYKAJUCE SA DLHOPISOV
ZAUIMY FYZICKYCH A PRAVNICKYCH 0SOB ZAINTERESOVANYCH NA EMISII / PONUKE

Podl'a nazoru Emitenta by mohol byt z hladiska emisie Dlhopisov podstatny potencidlny konflikt zaujmov
Vedlceho manazéra v zmysle prospektovych pravidiel. Vedlci manazér, prostrednictvom ktorého budu
Dlhopisy ponutkané v ramci verejnej ponuky v Slovenskej republike méZe byt motivovany predat” Dlhopisy
s ohl'adom na jeho motivaéné odmeny (v pripade uspe$ného predaja), ¢o modze vytvorit’ konflikt zaujmov.
Vedlci manazér je povinny prijat’ opatrenia pri konflikte zaujmov v zmysle poziadaviek vieobecne zavaznych
pravnych predpisov. Vedici manaZér sa podiela participuje na emisii Dlhopisov, v ramci svojich beznych
¢innosti, za ¢o mu Emitent, v zmysle Mandatnej zmluvy, uhradi dohodnutt odmenu. Participacia na emisii moéze
okrem pripravy emisie Dlhopisov spocivat’ aj v upisani celej, alebo Casti emisie Dlhopisov na primarnom trhu.
Veduci manazér mbéze Emitentovi, v rdmci svojich beznych Cinnosti, poskytovat rdzne bankové sluzby.
Prostriedky ziskané z emisie Dlhopisov mézu byt pouzité na splatenie existujucich zavdzkov Emitenta voci
Vedlcemu manazérovi.

DOVODY PONUKY A POUZITIE VYNOSOV

Odhadovany ¢isty vynos z emisie Dlhopisov, po odpocitani nakladov stvisiacich s priradenim kodu ISIN,
registraciou emisie Dlhopisov a ich pripisanim na uéty prvych Majitel'ov Dlhopisov v Centralnom depozitari,
nédkladov spojenych s inzerciou, ndkladov spojenych so schvalovacim procesom v NBS, ndkladov stvisiacich
so sluzbami Vedtceho manazéra a prijatim Dlhopisov na regulovany volny trh Burzy, ktorého vysku Emitent
priblizne odhaduje na 19 850 000 EUR, bude pouZity na reStrukturaliziciu existujiceho dlhu Emitenta a
financovanie jeho investi¢nych aktivit.
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PODMIENKY DLHOPISOV

Tato Cast’ Prospektu nahradza emisné podmienky Dlhopisov:

Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou splatné v roku 2033 v celkovej menovitej hodnote do
20 000 000 EUR, ISIN: SK4120014267 (dalej len Emisia alebo Dlhopisy, pricom tento
pojem zahina aj jeden Dlhopis), ktoré su vydavané spolo¢nostou I.D.C. Holding, a.s.,
so sidlom Bajkalska 19B, 821 01 Bratislava, ICO: 35 706 686, zapisanou v Obchodnom
registri  Okresného sudu Bratislava |1, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 1257/B, LEL
31570020000000005512 (d’alej len Emitent), sa riadia tymito podmienkami (d’alej len
Podmienky).

1. PRAVNE PREDPISY UPRAVUJUCE VYDANIE DLHOPISOV

11 Dlhopisy st vydané v sulade so zédkonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len Z&kon o dlhopisoch) avsulade so z&konom
¢. 566/2001 Zb. o cennych papieroch ainvesti¢énych sluzbach, v zneni neskorsSich
predpisov (d’alej len Z&kon o cennych papieroch).

12 Vydanie Dlhopisov bolo schvéalené rozhodnutim predstavenstva Emitenta, dna 24.
januara 2018.

2. DRUH CENNEHO PAPIERA, NAZOV, CELKOVA MENOVITA HODNOTA
A EMISNY KURZ

2.1 Druhom cenného papiera je dlhopis, ktory je nezabezpeceny.
2.2 Nazov Dlhopisu je Dlhopisy IDC 2033.
2.3  Celkova menovita hodnota Emisie je do 20 000 000 EUR. Mena emisie je euro.

2.4  Emisny kurz Dlhopisov predstavuje 100,00 % ich menovitej hodnoty (d’alej len
Emisny kurz).

3. PODOBA, FORMA, MENOVITA HODNOTA, SPOSOB VYDANIA
DLHOPISOV

3.1 Dlhopisy maji podobu zaknihovaného cenného papiera vo forme na dorucitela
evidovaného v Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s., spolo¢nosti so
sidlom ul. 29. augusta 1/A, Bratislava 814 80, Slovenska republika, ICO: 31 338 976,
zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sa, vlozka
¢. 493/B (dalej len Centralny depozitar).

3.2  Dlhopisy budid vydané v mene euro v menovitej hodnote kaZzdého z DIhopisov 50 000
EUR (patdesiattisic euro) (dalej len Menovita hodnota), v pocte najviac 400 kusov.

3.3 ISIN Dlhopisov je SK4120014267.
3.4  Datum vydania Dlhopisov je stanoveny na 29. juna 2018 (d’alej len Datum emisie).

3.5  Dlhopisy budu vydavané na zaklade verejnej ponuky a podla pravnych predpisov
Slovenskej republiky, predovsetkym podl'a Zakona o dlhopisoch a Zakona o cennych
papieroch.

3.6 Emitent najneskdr do 16. jula 2018 poziada o prijatie DIhopisov na obchodovanie na

regulovanom volnom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave, a.s., so sidlom
Vysoka 17, Bratislava 811 06, ICO: 00 604 054, zapisanej v Obchodnom registri
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Okresného sudu Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢. 117/B (d’alej len Burza), ato
prostrednictvom Administratora (ako je tento pojem definovany niZsie). Emitent
nemoéze zarucit, ze Burza Ziadosti Emitenta o prijatie DIhopisov na obchodovanie
vyhovie. Obchodovanie s Dlhopismi bude zacaté az po ich prijati na obchodovanie na
regulovanom volnom trhu Burzy.

VYMENNE, PREDKUPNE A DALSIE PRAVA SPOJENE S DLHOPISMI

S DIlhopismi nie st spojené Ziadne predkupné ani vymenné prava.

Majitel" Dlhopisov (ako je tento pojem definovany nizSie) ma v sulade s tymito
Podmienkami predovSetkym pravo na splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisov,
vyplatenie irokového vynosu a pravo na ucast’ a rozhodovanie na Schodzi.

Prava spojené s Dlhopismi nie su obmedzené, s vynimkou obmedzeni vyplyvajucich
z pravnych predpisov, ktoré sa tykaju prav veritelov vSeobecne a prav, ktoré su
v stlade stymito Podmienkami a Zakonom o dlhopisoch podmienené suhlasom
Schédze.

S Dlhopismi sa neviazu ziadne d’alSie vyhody alebo prava.
MAJITELIA DLHOPISOV A ZASTUPCA

MajiteI'mi Dlhopisov sa rozumeji osoby, ktor¢ budu evidované ako majitelia
Dlhopisov v evidencii vedenej Centralnym depozitarom alebo ¢lenom Centralneho
depozitara alebo v internej evidencii osoby, ktord eviduje Majitel'ov Dlhopisov,
ktorych Dlhopisy su evidované na drzitel'skom ucte (d’alej len Prislusna evidencia
a takato osoba d’alej len Majitel’ Dlhopisov). Ak su niektoré DIhopisy evidované na
drzitel'skom ucte vedenom Centralnym depozitirom, Emitent si vyhradzuje pravo
spolahnat’ sa na opravnenie kazdej osoby, ktord eviduje Majitela Dlhopisov
pre Dlhopisy evidované na drzitel'skom ucte, v plnom rozsahu zastupovat’ (priamo
alebo nepriamo) Majitel'a Dlhopisov a vykonavat’ vo¢i Emitentovi na ucet Majitel'a
Dlhopisov vsetky pravne Ukony v savislosti s Dlhopismi, akoby tato osoba bola ich
majitelom.

Pokial' platné pravne predpisy alebo rozhodnutie sudu dorucené Emitentovi
nestanovia inak, Emitent a Administraitor budi povazovat kazdého Majitel'a
Dlhopisov za ich opravneného majitel'a vo vSetkych ohl'adoch a vyplacat’ mu platby
v stlade s tymito Podmienkami.

Zastupca Majitel'ov Dlhopisov nebol ustanoveny.
PREVODITELENOST DLHOPISOV

Prevoditel'nost Dlhopisov nie je obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochadza
registraciou prevodu v Prislusnej evidencii.

STATUS ZAVAZKOV EMITENTA Z DLHOPISOV

Zavazky z Dlhopisov zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a
nepodriadene zavazky Emitenta, ktoré si vzajomne rovnocenné (pari passu) a budud
vzdy postavené ¢o do poradia svojho uspokojovania rovnocenne (pari passu) medzi
sebou navzajom a aspoii rovnocenne (pari passu) voc¢i inym sucasnym a budicim
priamym, vSeobecnym, nezabezpeCenym, nepodmienenym a nepodriadenym
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zavazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, o ktorych tak ustanovi
kogentné ustanovenie pravnych predpisov.

Emitent sa zavdzuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so vSetkymi MajiteI'mi
Dlhopisov rovnako.

VYHLASENIE A ZAVAZOK EMITENTA

Emitent vyhlasuje, ze dlhuje Menovitu hodnotu Dlhopisov Majitelom Dlhopisov a
zavizuje sa im splatit Menovitu hodnotu DIlhopisov a vyplacat’ urokové vynosy v
sulade s tymito Podmienkami.

NEGATIVNE ZAVAZKY

Emitent sa do doby splnenia vSetkych svojich zavazkov vyplyvajucich z Dlhopisov
zavazuje nasledovne:

Negativne zavizKky vo vzt’ahu k financovaniu a zat’aZeniu Emitenta

Zavazky Emitenta ajeho Vyznamnych dcérskych spolocnosti spolu (avSak bez
dvojitého zapocitania) nepresiahnu stucet (a) hodnoty Vyznamnej Casti aktiv Emitenta
a (b) ¢iastky 70 000 000 EUR.

Pre ucely tychto Podmienok:

Skupina Emitenta znamena Emitenta a (a) kazdu osobu, v ktorej ma Emitent priamy
alebo nepriamy podiel na zakladnom imani alebo hlasovacich pravach v rozsahu nad
50 % alebo ma pravo menovat’ a odvolavat’ vacSinu Clenov Statutdrneho organu take;j
osoby a (b) kazdu osobu, ktora vstupuje do konsolidacie Emitenta.

Vyznamna ¢ast’ aktiv Emitenta znamena aktiva v hodnote 25 % alebo viac z
celkovych konsolidovanych aktiv Emitenta podla poslednej dostupnej rocnej
auditovanej konsolidovanej uctovnej zéavierky Emitenta zostavene] podla
Medzinarodnych standardov pre finan¢né vykaznictvo (d’alej len IFRS).

Vyznamna dcérska spolo¢nost’ znamend aktikol'vek spoloc¢nost’ patriacu do Skupiny
Emitenta ini neZz Emitent (d’alej dcérska spoloénost’), ktorej konsolidované (a v
pripade dcérskej spolo¢nosti, ktorda nemd ziadne dcérske spolocCnosti,
nekonsolidované) aktiva predstavuji asponn 10 % konsolidovanych aktiv Skupiny
Emitenta, v kazdom pripade podla poslednej dostupnej rocnej auditovanej
konsolidovanej G¢tovnej zavierky Emitenta zostavenej podl'a IFRS.

Zavazky znamenaju zavazky zaplatit’ akékol'vek dlzné Ciastky (istinu, prislusenstvo)
vyplyvajuce z dlhového financovania (Gvery, p6zic¢ky, dlhopisy, atd’.), vratane
akychkol'vek rucitel'skych zavéizkov prevzatych za zéaviazky tretich osob zaplatit’
akékol'vek dlzné Ciastky vo forme ruclitel'ského vyhlasenia alebo inej formy rucenia,
zmenkového rucenia alebo prevzatia spoloéného a nerozdielneho zavizku, v kazdom
pripade bez dvojitého zapocitania.
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Obmedzenie premien

Emitent sa nezucastni ziadneho splynutia, zli€enia, rozdelenia a neuskuto¢ni zmenu
svojej pravnej formy, pokial’ by tieto mali negativny vplyv na plnenie zavazkov
vyplyvajlcich z Dlhopisov.

Cinnost’ Emitenta

Emitent sa zavédzuje, ze bude uskutoctiovat’ vSetky svoje Cinnosti tak, aby bola
zachovana jeho d’alSia existencia, t.j. v sulade so zasadou nepretrzitosti pokracovania
v ¢innosti (,,going concern®).

Obmedzenie predaja aktiv

Emitent sa zavédzuje, ze bez suhlasu Majitelov Dlhopisov nepredd, ani inym
spdsobom neprevedie (v ramci jednej transakcie alebo série transakcii) Vyznamnu
Cast’ aktiv Emitenta a zabezpeci, ze ani ziadna osoba zo Skupiny Emitenta neprevedie
(v ramci jednej transakcie alebo série transakcii) akukol'vek Cast’ svojich aktiv, ktoré
predstavuju Vyznamnt Cast’ aktiv Emitenta. Toto ustanovenie sa nedotyka prava
Emitenta alebo 0s6b zo Skupiny Emitenta vykonat’ akékol'vek tihrady platieb, ktoré
suvisia s akymikol'vek vydanymi dlhopismi alebo s beZznou obchodnou ¢innost'ou
Emitenta alebo 0séb zo Skupiny Emitenta.

OSTATNE ZAVAZKY EMITENTA
Finanéné zavazky

Emitent sa zavadzuje aZz do doby splnenia vSetkych svojich zavézkov z Dlhopisov
dodrziavat’ ku koncu prislusného roka vsetky nasledovné finan¢né zavazky:

@) suma zavéazkov v individualnych pasivach Emitenta ku koncu kazdeho
uctovného roka nepresiahne trovein 70 % jeho celkovych individualnych
aktiv;

(b) individualne vlastné imanie Emitenta ku koncu kazdého uctovného roka bude
najmenej 24,9 milionov EUR,;

(© koeficient urokového krytia Emitenta podla auditovanych konsolidovanych
vysledkov podl'a IFRS ku koncu kazdého uétovného roka, definovany ako
pomer EBIT (zisk pred urokmi a zdanenim) k nékladovym drokom bude
vV minimalnej vyske 1,7; a zaroven

(d) pomer vlastného imania k celkovym pasivam Emitenta podl'a auditovanych
konsolidovanych vysledkov podl'a IFRS ku koncu kazdého uétovného roka vo
vySke minimalne 0,25.

Plnenie ukazovatel'ov podla bodov (a) aZz (d) bude overené podl'a individuélnej resp.

konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej podla IFRS ku koncu
prislusného uctovného roka.
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Informacné povinnosti Emitenta

Emitent sa zavézuje, Ze aZ do doby splnenia vSetkych svojich zdvézkov z Dlhopisov
oznami Administratorovi a Majitelom Dlhopisov prostrednictvom zverejnenia na
Webovom sidle Emitenta:

@ informéciu 0 akomkol'vek Pripade porusenia najneskor do piatich Pracovnych
dni odo dna, kedy sa o takejto skutocnosti dozvedel;

(b) ro¢na auditovani konsolidovani uctovni zavierku Emitenta pripravenu v
sulade s IFRS bez zbytocného odkladu po jej vyhotoveni, najneskor vSak do
Styroch mesiacov po skonceni prislusného uctovného roka; najneskoér v tejto
lehote Emitent oznami aj informaciu (spolu s prislusnym vypoc¢tom) o plneni
finanénych ukazovatel'ov podl'a bodov 10.1(c) a 10.1(d);

(c) priebeznl neauditovanti konsolidovanti Gétovnu zavierku Emitenta podla
IFRS k 30. janu prislusného roka, bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni,
najneskor vSak do troch mesiacov po skonceni prislusného uctovného

obdobia;

d) ro¢nt auditovanu individualnu uétovnu zavierku Emitenta pripravenu v stlade
s IFRS bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhovovani, najneskor vSak do Styroch
mesiacov po skonceni prislusného uctovného roka; najneskor v tejto lehote
Emitent oznami aj informaciu (spolu s prisluSnym vypoctom) o plneni
finan¢nych ukazovatel'ov podl'a bodov 10.1(a) a 10.1(b) ku koncu prislusného
uctovného roka;

(e) priebeznl neauditovanu individualnu Gétovnu zavierku Emitenta podl'a IFRS
k 30. junu prislusného roka bez zbyto¢ného odkladu po jej vyhotoveni,
najneskor vSak do troch mesiacov po skonceni prislusného uctovného

obdobia;

M vSetky povinne zverejnované informacie v suvislosti s Dlhopismi podla
prislusnych pravnych predpisov (regulované informéacie) vzdy v Case, kedy
maju byt predlozené alebo zverejnené podl'a prislusného pravneho predpisu
alebo inak bez zbyto¢ného odkladu.

UROKOVY VYNOS DLHOPISOV
Sposob trocenia, Vynosové obdobie
Urokovy vynos z Dlhopisov bude v kazdom Vynosovom obdobi pozostavat z pevnej

urokovej sadzby vo vyske 3,35 % per annum (d’alej len Urokovéa sadzba).

Urokové vynosy budil vyplatené ro¢ne spitne, vzdy k 29. junu kazdého roka (kazdy
takyto dent d’alej len Den vyplaty drokov). Prvym Diiom vyplaty trokov bude 29.
jana 2019.

Urokovy vynos bude narastat’ od prvého dia kazdého Vynosového obdobia do
posledného diia, ktory sa do takého Vynosového obdobia este zahfna.

Vynosovym obdobim sa rozumie obdobie za¢inajuce Datumom emisie (vratane) a
konciace v poradi prvym Dnom vyplaty urokov (bez tohto dna) a dalej kazdé
bezprostredne nadvdzujuce obdobie pocnuc Diiom vyplaty uUrokov (vratane) a
konciace d’al§im nasledujicim Dnom vyplaty Grokov (bez tohto diia) az do splatnosti
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Dlhopisov. Na tucely zaciatku plynutia akéhokol'vek Vynosového obdobia sa Dei
vyplaty urokov neposuva v stlade s konvenciou Pracovného dna.

Koniec arocenia

Dlhopisy prestana byt urocené Diiom splatnosti Dlhopisov (Dniom splatnosti
Dlhopisov sa rozumie Den konec¢nej splatnosti Dlhopisov 1 Den predCasnej splatnosti
Dlhopisov) za podmienky, Ze Menovita hodnota DIhopisov bola splatend. Ak neddjde
k Uplnému splateniu Dlhopisov v Den splatnosti Dlhopisov, urokovy vynos z
Dlhopisov bude d’alej narastat’ podl'a Urokovej sadzby az do splatenia Majitelom
Dlhopisov vSetkych ¢iastok splatnych v stvislosti s DIhopismi.

Konvencia pre vypocet urokového vynosu

Na ucely vypoctu urokového vynosu prislichajiuceho k Dlhopisom za obdobie kratsie
ako jeden rok sa pouzije konvencia na vypocet urokov ,,BCK — Standard 30E/360%,
podrla ktorej jeden rok obsahuje 360 dni rozdelenych do dvanastich mesiacov po 30
kalendarnych dinoch, pricom v pripade neuplného mesiaca sa bude vychadzat’ z poctu
skutone uplynutych dni. Urokova sadzba a vypoé¢itanie Grokovych vynosov z
Dlhopisov Administratorom bude (s vynimkou zjavnej chyby) pre vSetkych Majitelov
Dlhopisov kone¢né a zavéazné.

Stanovenie urokového vynosu a zaokruhl’ovanie

Ciastka urokového vynosu prisluchajiceho k jednému Dlhopisu za prisluiné Urokové
obdobie sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty Dlhopisu a Urokovej sadzby.
Ciastka trokového vynosu prislachajiuceho k jednému Dlhopisu za obdobie kratsie
ako jeden rok (alikvotny Urokovy vynos) sa stanovi ako nasobok Menovitej hodnoty
Dlhopisu a Urokovej sadzby a prislu§ného zlomku dni vypoé¢itaného podl'a konvencie
pre vypodet trokového vynosu uvedenej v bode 11.3. Ciastka prislusného vynosu
prisluchajiceho k jednému Dlhopisu vypocitand podla tohto bodu 11.4 bude
matematicky zaokrihlena na Sest’ desatinnych miest, pricom kone¢na suma, ktord sa
ma zaplatit’ prislusSnému Majitel'ovi Dlhopisov, sa zaokruhli na dve desatinné miesta
matematicky.

SPLATENIE A ODKUPENIE
Konecna splatnost’

Pokial’ nedojde k predcasnému splateniu Dlhopisov alebo k odktpeniu Dlhopisov
Emitentom a ich zaniku, ako je uvedené niZSie, bude celkovd menovita hodnota
Dlhopisov splatna jednorazovo dina 29. juna 2033 (d’alej len Den kone¢nej splatnosti
Dlhopisov).

Majitel’ Dlhopisov nie je opravneny ziadat’ predcasné splatenie Dlhopisov pred Dnom
kone¢nej splatnosti Dlhopisov s vynimkou predasného splatenia Dlhopisov
po rozhodnuti Schddze podla bodu 15.4.
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Nemoznost’ pred¢asného splatenia Dlhopisov z rozhodnutia Emitenta

Emitent nie je opravneny na zé&klade svojho rozhodnutia DIlhopisy vo vlastnictve
Majitelov Dlhopisov predéasne splatit’ a vyplatit’ pomerna ¢ast’ trokového vynosu
z Dlhopisov.

Pre vyluc€enie pochybnosti, tymto nie je dotknuté pravo Emitenta pred¢asne zosplatnit’
Dlhopisy v jeho vlastnictve podla bodu 12.4.

Nadobudnutie a odkupenie DIhopisov

Emitent moéze kedykol'vek nadobudnut’ alebo odkupit akékol'vek mnoZstvo
Dlhopisov na trhu alebo inak za aktkol'vek cenu.

Zanik Dlhopisov

Dlhopisy nadobudnuté alebo odkuUpené Emitentom nezanikaju a je na uvazeni
Emitenta, ¢i ich bude drzat’ v majetku Emitenta a pripadne ich znovu preda alebo ich
oznamenim Administratorovi urobi pred¢asne splatnymi ku diu uvedenom v takom
ozndmeni. V ten denl prava a povinnosti z Dlhopisov bez d’alSicho zanikaji z titulu
splynutia prav a povinnosti (zavézkov) v jednej osobe.

Domnienka splatenia

Ak Emitent uhradi Administratorovi ¢iastku Menovitej hodnoty kazdého z Dlhopisov
a Ciastku prislusnych vynosov splatnych podla tychto Podmienok, vsetky zavéazky
Emitenta z DIhopisov voc¢i Majitel'om Dlhopisov budu povazované za Uplne splatené
ku dnu pripisania prislusnych c¢iastok na prislusny ucet Administratora. Pre vylucenie
pochybnosti, uvedené neplati pre DIhopisy vo vlastnictve Emitenta podl'a bodu 12.4.

PLATOBNE PODMIENKY
Mena platieb

Emitent sa zavédzuje vyplacat’ urokovy vynos a splatit Menoviti hodnotu kazdého
Dlhopisu v mene euro. Urokovy vynos bude vyplacany a Menovita hodnota kazdého
z Dlhopisov bude splatena Majitelom Dlhopisov v stlade s tymito Podmienkami a
danovymi, devizovymi a inymi prisluSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Den vyplaty

Vyplata urokovych vynosov z Dlhopisov a splatenie Menovitej hodnoty kazdého z
Dlhopisov budi Emitentom vykonavané prostrednictvom Administratora ku diiom
uvedenym v tychto Podmienkach, teda v kazdy Den vyplaty trokov, Deni konecnej
splatnosti DIhopisov a/alebo Den pred¢asnej splatnosti Dlhopisov (kazdy z tychto dni
tieZ len Deii vyplaty).

Ak by Deii vyplaty pripadol na deii, ktory nie je Pracovnym diiom, pripadne taky Den
vyplaty na taky Pracovny den, ktory je najbliz§ie nasledujucim Pracovnym diiom,
pricom Emitent nebude povinny platit’ trok alebo akékol'vek iné¢ dodatocné ciastky
za akykol'vek casovy odklad vzniknuty v dosledku takto stanovenej konvencie
Pracovného dna.
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Pracovnym diom sa na ucely tychto Podmienok rozumie den, kedy su banky
v Slovenskej republike a Centralny depozitar bezne otvorené pre verejnost’ a kedy su
vysporiadavané medzibankove obchody v mene euro, okrem soboty, nedele a
akéhokol'vek iného dna pracovného pokoja v Slovenskej republike.

Urcenie prava na obdrZanie vyplat stvisiacich s Dlhopismi

Urokové vynosy z DIhopisov a Menovita hodnota DIhopisov budl vyplacané osobam,
ktoré budu preukazateI'ne MajiteI'mi Dlhopisov podla Prislusnej evidencie ku koncu
pracovnej doby Centralneho depozitira v prislusSny Rozhodny dent (d’alej len
Opravnena osoba).

Rozhodny dei znamena

Q) pre ucely vyplaty z dovodu rozhodnutia Schodze na zaklade nastania Dna
predcasnej splatnosti Dlhopisov, Rozhodny den pre ucast’ na Schodzi; a

(i)  pre ucely kazdého iného splatenia Menovitej hodnoty Dlhopisov a vyplaty
urokov, den, ktory 30 kalendarnych dni predchadza Diu vyplaty.

Pre ucely urcenia Opravnenej osoby nebude Emitent ani Administrator prihliadat’ k
prevodom Dlhopisov uskutocnenych po Rozhodnom dni az do prislusného Dia
vyplaty. Pokial to nebude odporovat pravnym predpisom, moézu byt prevody
vsetkych Dlhopisov pozastavené pocinajuc diiom bezprostredne nasledujicim po
Rozhodnom dni az do prislusného Dna vyplaty, pricom na vyzvu Administratora je
Majitel' Dlhopisov povinny k takému pozastaveniu prevodov poskytnut’ potrebnu
sucinnost’.

Vykonavanie platieb

@) Administrator bude vykonavat' vyplatu trokovych vynosov z Dlhopisov a
Menovitej hodnoty Dlhopisov Opravnenym o0sobdm bezhotovostnym
prevodom na ich ucet vedeny v banke, pobocke zahrani¢nej banky alebo
zahrani¢nej banke v Eurépskom hospodarskom priestore (EHP) podl'a pokynu,
ktory prislusnd Opravnend osoba doruci Administratorovi na adresu Urcene;j
prevadzkarne Administratora najneskdr pit Pracovnych dni pred Dniom

vyplaty.

(b) Pokyn musi mat formu podpisaného pisomného vyhlasenia (s uradne
osvedCenou pravostou podpisu/podpisov alebo podpisom overenym
oprdvnenym pracovnikom Administratora), ktoré bude obsahovat’ dostato¢né
informacie o ucte Opravnenej osoby umoziujuce Administratorovi platbu
vykonat’. V pripade pravnickych osdb bude pokyn doplneny o original alebo
kopiu platného vypisu z obchodného registra alebo iného obdobného registra,
v ktorom je Opravnena osoba registrovand, pri¢om spravnost’ udajov v tomto
vypise z obchodného registra alebo z obdobného registra overi opravneny
pracovnik Administratora ku Diu vyplaty (takyto pokyn spolu s vypisom z
obchodného registra alebo iného obdobného registra (ak je relevantny) a
pripadnymi ostatnymi prislusSnymi prilohami d’alej len Pokyn). Pokyn musi
byt s obsahom a vo forme vyhovujucej rozumnym poZziadavkam
Administratora, pricom Administrator bude opravneny vyzadovat’ dostato¢ne
uspokojivy dbkaz o tom, Ze osoba, ktord Pokyn podpisala, je oprdvnena v
mene Opravnene] osoby takyto Pokyn podpisat. Takyto dokaz musi byt
Administratorovi doruceny taktiez najneskor pat’ Pracovnych dni pred Diiom
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141

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

vyplaty. V tejto stvislosti bude Administrator opravneny pozadovat’ najma (i)
predlozenie plnej moci v pripade, ak za Opravnent osobu bude konat
zastupca, a (i1) dodatocné potvrdenie Pokynu od Opravnenej osoby.

Akékol'vek Oprédvnend osoba, ktord v sulade s akoukol'vek prisluSnou
medzinarodnou zmluvou o zamedzeni dvojitého zdanenia (ktorej zmluvnou
stranou je Slovenska republika) uplatiiuje narok na danové zvyhodnenie, je
povinna dorucit’ Administratorovi spolu s Pokynom ako jeho neoddelitelna
sucast’ doklad o svojom dafiovom domicile a d’alSie doklady, ktoré si mozu
Administrator a prislusné danové organy vyziadat'.

V pripade originalov cudzich dradnych listin alebo uradného overenia v
cudzine si Administrator moze vyziadat poskytnutie prislusného vyssieho
alebo d’alSicho overenia, resp. apostily podla Haagskej dohody o apostilécii
(podl'a toho, o je relevantné). Administrator moze d’alej ziadat’, aby vSetky
dokumenty vyhotovené v cudzom jazyku boli dodané s GUradnym prekladom
do slovenského jazyka.

Bez ohl'adu na svoje opravnenie pozadovat dodatocné informacie a doklady v
suvislosti s Pokynom, Administrator ani Emitent nie su povinni preverovat
spravnost’ a Uplnost’ Pokynov a stvisiacich informacii a dokladov a neponesu
ziadnu zodpovednost’ za Skody sposobené omeskanim Opravnenej osoby s
doruc¢enim Pokynu ani nespravnostou, ¢i inou chybou Pokynu.

Emitent ani Administrator nie su zodpovedni za omeSkanie vyplaty
akejkol'vek dlznej ciastky sposobenej tym, Ze (i) Oprdvnend osoba vcas
nedodala riadny Pokyn alebo d’alSie dokumenty alebo informacie pozadované
od nej v tomto bode, (ii) takyto Pokyn, dokumenty alebo informécie boli
neuplné, nespravne alebo nepravé alebo (iii) takéto oneskorenie bolo
sposobené okolnostami, ktoré nemohol Emitent alebo Administrator
ovplyvnit. Opravnenej osobe v takomto pripade nevznikd ziaden narok na
akykol'vek doplatok ¢i urok za takto sposobeny casovy odklad prislusne;
platby.

Ak Administrator v primeranom ¢ase po Dni vyplaty nemdze vykonat’ vyplatu
akejkol'vek dlznej ciastky z Dlhopisov z dévodov omeskania na strane
Opravnenej osoby, nepodania riadneho Pokynu alebo z inych dévodov na
strane Opravnenej osoby (napr. v pripade jeho smrti), méze Administrator po
dohode s Emitentom a bez toho, aby boli dotknuté opravnenia podla § 568
Obcianskeho zakonnika, zlozit' dlznu ¢iastku na ndklady Opravnenej osoby
(alebo jeho pravneho nastupcu) do tschovy u notara alebo dlznu ¢iastku sam
uschovat. Zlozenim dlZznej Ciastky do uschovy sa zévdzok Emitenta a
Administratora v suvislosti s platbou takej ciastky povazuje za splneny
a Opravnenej osobe (alebo jej pravnemu nastupcovi) v tychto pripadoch
nevznikd ziaden narok na akykol'vek doplatok, trok alebo iny vynos v
suvislosti s uschovanim a neskorSou vyplatou danej ¢iastky.

ZDANENIE

Splatenie Menovitej hodnoty Dlhopisu a vyplaty urokovych vynosov z Dlhopisov sa
budu vykonavat’ bez akejkol'vek zrazky dani, odvodov alebo inych poplatkov, ibaze
by tieto boli vyZzadované pravnymi predpismi Slovenskej republiky u¢innymi v Den
vyplaty.
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14.2 Ak bude akakol'vek taka zrazka dani, odvodov alebo inych poplatkov vyzadovana
pravnymi predpismi Slovenskej republiky uc¢innymi v Den vyplaty, Emitent nebude
povinny hradit’ prijemcom platieb ziadne d’alSie sumy z titulu ndhrady tychto zrazok,
dani, odvodov alebo poplatkov.

15.  PREDCASNA SPLATNOST DLHOPISOV V PRIPADE PORUSENIA
15.1 Pripady porusenia

Kazdy z nasledovnych pripadov alebo okolnosti predstavuje Pripad porusenia:
@ Neplnenie

Akakol'vek platba splatna Majitelom Dlhopisov v suvislosti s Dlhopismi nie je
uhradend do 14 kalendarnych dni od datumu jej splatnosti (pricom Pripad
porusenia nenastane, ak platba nie je uhradena z dévodov zlyhania platobného
systému, Administratora alebo inych technickych pri¢in za predpokladu, ze
platba bude vykonana bezodkladne potom ako tieto pri¢iny odpadnu).

(b) Poru$enie ostatnych zavazkov

Emitent porusi alebo nesplni akykol'vek zaviazok (iny ako je uvedeny v bode
15.1(a) vysSie) v suvislosti s Dlhopismi a takéto poruSenie alebo neplnenie
Emitent nenapravi do 30 dni odo dia, kedy bol na poruSenie pisomne
upozorneny ktorymkol'vek Majitelom Dlhopisov.

(© Neplnenie inych penaznych zavizkov (cross-default)

Akykol'vek Zavézok Emitenta alebo jeho Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti,
ktory v suhrne dosiahne aspon 12 500 000 EUR (alebo ekvivalent tejto
hodnoty v akejkol'vek inej mene) (i) sa stane predcasne splatnym pred diiom
povodnej splatnosti z dovodu poruSenia povinnosti Emitenta alebo jeho
Vyznamnej dcérskej spolocnosti alebo (i) nie je z dovodu porusenia
povinnosti Emitenta alebo jeho Vyznamnej dcérskej spolo¢nosti uhradeny v
okamihu, ked” sa stane splatnym, a takéto omeskanie pretrvava dlhSie ako
30 Pracovnych dni.

(d) Platobna neschopnost’

(i) Emitent podd navrh na vyhlasenie konkurzu alebo povolenie
reStrukturalizacie alebo obdobné konanie (d’alej len Insolvenény navrh),
ucelom ktorého je kolektivne alebo postupné uspokojenie veritelov podla
prislusnych pravnych predpisov; (ii) na majetok Emitenta je prislusnym
organom vyhlaseny konkurz, povolena reStrukturalizacia alebo zacaté iné
obdobné konanie; (iii) Insolven¢ny navrh je prisluSnym orgdnom zamietnuty z
dévodu, Ze Emitentov majetok by nekryl ani naklady a vydavky spojené s
konanim; alebo (iv) Emitent navrhne alebo uzavrie dohodu o odklade, o
zostaveni ¢asového harmonogramu alebo inej uprave vsetkych svojich dlhov
Z dévodu, ze ich nie je schopny uhradit’ v ¢ase ich splatnosti.

(€)  Likvidacia

Je vydane pravoplatné rozhodnutie organu prisludnej jurisdikcie alebo prijaté
rozhodnutie prislusného organu Emitenta o jeho zruSeni s likvidaciou.
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15.2

15.3

(f)

9)

(h)

(i)

@)

Zmena ovladania

Dojde k zmene vlastnictva viac ako 51 % vSetkych emitovanych akcii
Emitenta alebo hlasovacich prav spojenych s akciami Emitenta oproti stavu ku
dnu vyhotovenia Prospektu, s vynimkou prevodov akcii alebo hlasovacich
prav s nimi spojenymi (i) medzi existujucimi akcionarmi Emitenta ku diu
vyhotovenie Prospektu alebo (ii) medzi tymito existujucimi akcionarmi a ich
ovladajucimi alebo ovladanymi osobami podla zdkona ¢. 513/1991 Zb.
Obchodny zé&konnik v zneni neskorSich predpisov alebo (iii) medzi
existujucimi akcionarmi a ich blizkymi osobami podl'a zakona ¢. 40/1964 Zb.
Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov.

Vykonéavacie konanie

Dojde k pozastaveniu s nakladanim, vykonu rozhodnutia, exekucii alebo
obdobnému pravnemu konaniu postihujicemu akukol'vek ¢ast’ majetku, aktiv
alebo vynosov Emitenta alebo jeho Vyznamnej dcérskej spolocnosti, ktorych
hodnota jednotlivo alebo v stihrne prevysuje ¢iastku 12 500 000 EUR (alebo
ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene) a neddjde k zastaveniu
takého konania do 60 kalendarnych dni od jeho zacatia.

Vymahanie zabezpecenia

Akékol'vek zalozné pravo alebo iné zabezpecenie poskytnuté Emitentom alebo
jeho Vyznamnou dcérskou spolocnostou sa stane vymahatelnym a je
vykonany akykol'vek tUkon smerujaci k jeho vymdhaniu, pricom v
akomkol'vek takomto pripade sa Ciastka zabezpecena prisluSnym zéloznym
pravom alebo inym zabezpecenim rovna alebo prevysuje ¢iastku 12 500 000
EUR (alebo ekvivalent tejto hodnoty v akejkol'vek inej mene);

Protipravnost’

Zaviazky z Dlhopisov prestant byt pravne vymahatel'né alebo sa pre Emitenta
stane protipravnym plnit’ akikol'vek svoju vyznamna povinnost’ z Dlhopisov
alebo v savislosti s nimi.

Koniec obchodovania

Z dovodu porusenia povinnosti Emitenta Dlhopisy prestani byt obchodované
po dobu dlhSiu ako 30 dni na regulovanom volnom trhu Burzy alebo inom
regulovanom trhu Burzy (alebo jej nastupcu), ktory regulovany volny trh
nahradza.

Prava Majitel'ov Dlhopisov v Pripade poruSenia

Ak nastane a bude pretrvavat’ akykol'vek Pripad porusenia, Majitelia Dlhopisov,
ktorych menovita hodnota je najmenej 10 % celkovej menovitej hodnoty vydanych a
nesplatenych Dlhopisov m6zu pisomnym oznamenim doru¢enym Emitentovi a na
adresu Urcenej prevadzkarne Administratora poziadat’ o zvolanie Schodze v sulade s
Glankom 18. nizdie (d’alej tiez len Ziadost o zvolanie Schddze), za t&elom
hlasovania o uplatneni prava pozadovat predcasnu splatnost’ Dlhopisov.

Vylucenie opakovania

Majitel' Dlhopisov nemé pravo poziadat’ o zvolanie Schodze, ak ide o taky Pripad
porusenia, vo vztahu ku ktorému Schddza uz v minulosti bola zvolana a bud’ neprijala
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154

155

16.

17.

17.1

17.2

17.3

uznesenie o uplatneni prava pozadovat’ pred¢asnu splatnost’ Dlhopisov alebo stanovila
dodato¢nu lehotu pre splnenie povinnosti Emitenta a tato lehota este neuplynula.

Predc¢asna splatnost’ Dlhopisov

Ak nie je v tychto Podmienkach uvedené inak, vetky zavézky Emitenta z DIhopisov
(teda zavdzok splatit’ Menovita hodnotu a prislusné drokové vynosy z Dlhopisov sa
stanu predcasne splatné v desiaty Pracovny denl mesiaca nasledujucom po mesiaci, Vv
ktorom bola Emitentovi dorucena zéapisnica z rokovania Schddze, ktora rozhodla o
uplatneni prava pozadovat' predcasnil splatnost Dlhopisov (d’alej tiez len Den
predc¢asnej splatnosti Dlhopisov).

Dalsie podmienky pred¢asného splatenia Dlhopisov

Pre vykonanie platieb v pripade predc¢asného splatenia Dlhopisov podl'a tohto ¢lanku
15. sa primerane pouziju ustanovenia ¢lanku 13.

PREMLCANIE

Prava z Dlhopisov sa preml¢ia uplynutim desiatich rokov odo dna ich splatnosti.
ADMINISTRATOR A KOTACNY AGENT
Administrator

Cinnost’ administratora spojenti s vyplatami Grokovych vynosov z Dlhopisov, so
splatenim Dlhopisov a vypo¢tami stvisiacimi so stanovovanim urokovych vynosov
z Dlhopisov dalSich ciastok v zmysle tychto Podmienok, dalSie administrativne
Cinnosti a tieZ ¢innosti suvisiace s prijatim Dlhopisov na prisludny regulovany trh
bude zabezpecovat’ pre Emitenta Slovenska sporitelna, a.s. (d’alej len Administrator)
na zaklade zmluvy s administratorom (d’alej len Zmluva s administratorom).
Emitent prostrednictvom Administratora ako kota¢ného agenta poziada o prijatie
Dlhopisov na regulovany vol'ny trh Burzy.

Urcena prevadzkaren Administratora

UrCena prevadzkaren a vyplatné miesto Administratora (dalej len Urcena
prevadzkaren) su na nasledujucej adrese:

Slovenska sporiteliia, a.s.
Tomasikova 48
Bratislava 832 37
Slovenska republika

DalSi, resp. iny Administrator a ina Urcena prevadzkaren

Emitent je opravneny rozhodnat’ o vymenovani iného alebo d’alSicho Administratora a
o uréeni inej alebo dalSej UrCenej prevadzkarne Administratora. Zmeny
Administratora a UrCenej prevadzkarne sa povazuju za zmeny platobného miesta.
Zmeny nesmu spoOsobit Majitefom Dlhopisov podstatni ujmu. Rozhodnutie
o povereni iné¢ho alebo dalSicho Administratora Emitent oznami Majitelom
Dlhopisov. Akakol'vek takato zmena nadobudne uCinnost’ uplynutim lehoty 15 dni
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17.4

17.5

18.
18.1

odo dna takéhoto oznamenia, pokial’ v takom ozndmeni nie je uréeny neskorsi datum
ucinnosti.

Vztah Administratora k MajitePom Dlhopisov

Administrator kona v suvislosti s plnenim povinnosti vyplyvajacich z jeho funkcii
vo vztahu k Dlhopisom ako zastupca Emitenta a nie je v ziadnom pravnom vzt'ahu s
Majite'mi Dlhopisov.

Administrator neruc¢i za zavazky Emitenta z Dlhopisov a ani ich inak nezabezpecuje.
Zmeny a vzdanie sa ndrokov

Emitent a Administrator sa mézu bez suhlasu Majitel'ov Dlhopisov dohodntt’ na (a)
akejkol'vek zmene ktoréhokol'vek ustanovenia Zmluvy s administratorom, pokial’ ide
vyluéne o zmenu formalnu, vedl'ajsej alebo technickej povahy, alebo je uskutocnena
za Gcelom opravy zrejmého omylu alebo vyzadovana zmenami v pravnych predpisoch
a (b) akejkol'vek inej zmene a vzdani sa narokov z akéhokol'vek poruSenia niektorého
z ustanoveni Zmluvy s administratorom, ktoré podl'a rozumného ndzoru Emitenta a
Administratora nesposobi Majitelom Dlhopisov podstatnu ujmu.

SCHODZA MAJITEL.OV DLHOPISOV
Iniciovanie zvolania Schédze

@) Majitelia Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota je najmenej 10 % celkovej
menovite] hodnoty vydanych a nesplatenych Dlhopisov, maju pravo poziadat
o zvolanie Schodze Majitelov Dlhopisov (d’alej len Schddza) v sulade so
Zakonom o dlhopisoch a ak nastane a pretrvava Pripad poruenia. Pisomna
Ziadost o zvolanie Schodze musi byt dorudend Emitentovi a
Administratorovi.

(b) Kazdy Majitel' Dlhopisov, ktory poziada o zvolanie Schodze, je povinny
v Ziadosti 0 zvolanie Schddze uviest’ dévod zvolania Schodze a navrhovany
program a tiez udaj, aky podet Dlhopisov vlastni. Spolu so Ziadostou o
zvolanie Schddze je Majitel’ Dlhopisov povinny predlozit’ vypis z Prisludnej
evidencie preukazujuci, Ze je Majitel'om Dlhopisov v zmysle ¢lanku 5. v nim
udavanom mnozstve ku diiu podpisania Ziadosti o zvolanie Schodze.

(© Ziadost' o zvolanie Schodze modze byt prislusnym Majitelom Dlhopisov vzata
spat, avSak len ak je takéto spitvzatie doruCené Emitentovi a
Administratorovi najneskdr tri Pracovné dni pred konanim Schddze.
Spét'vzatie Ziadosti o zvolanie Schodze nema vplyv na pripadnt Ziadost' o
zvolanie Schodze inych Majitelov Dlhopisov. Ak sa Schodza neuskutocni
vyluéne pre spitvzatie Ziadosti o zvolanie Schddze, prislusni Majitelia
Dlhopisov su spolocne a nerozdielne povinni Emitentovi nahradit’ naklady
doposial’ vynaloZzené na pripravu Schodze.

(d) Emitent je povinny bez zbyto¢ného odkladu najneskor v lehote 10 Pracovnych
dni zvolat Schodzu aj bez Zziadosti Majitelov Dlhopisov, ak nastane a
pretrvava Pripad porusenia.
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18.2

18.3

18.4

Zvolanie Schodze

Emitent je povinny zabezpeCit zvolanie Schodze v lehote 10 Pracovnych dni od
dorucenia Ziadosti o zvolanie Schodze.

Néklady na organizéciu a zvolanie Schddze hradi Emitent, ak nie je uvedené inak.
Emitent vSak ma pravo pozadovat nahradu nakladov na zvolanie Schddze
od Majitelov Dlhopisov, ktori podali Ziadost o zvolanie Schddze bez vézneho
dovodu, najmd ked Eminent riadne plni povinnosti vyplyvajuce z Podmienok a
nenastal Pripad porudenia. N&klady spojené s ti¢astou na Schodzi si hradi kazdy
ucastnik sam.

Oznamenie o zvolani Schodze

Emitent je povinny uverejnit’ oznamenie o zvolani Schddze sposobom ustanovenym
v ¢lanku 19., a to najneskor 10 Pracovnych dni pred ditlom konania Schodze.

Oznamenie o zvolani Schddze musi obsahovat aspori:
@ obchodné meno, ICO a sidlo Emitenta;

(b) oznacenie Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu, Datum emisie a
ISIN;

(© miesto, daitum a hodinu konania Schddze, pricom miesto konania Schédze
musi byt’ v Bratislave, datum konania Schodze musi pripadat’ na den, ktory je
Pracovnym diiom, a hodina konania Schodze nesmie byt skor ako o 9:00 hod
a neskor ako o0 16:00 hod,;

(d) program Schodze, pricom vol'ba Predsedu Schédze musi byt prvym bodom
programu Schodze; a

(e Rozhodny den pre tcast’ na Schodzi.

Ak odpadne dovod pre zvolanie Schodze, odvola ju zvolavatel’ rovnakym sposobom,
akym bola zvolana.

Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze a hlasovat’ na nej

@ Osoby opravnené zucastnit’ sa Schodze

Schodze je opravneny sa zicastnit’ a hlasovat’ na nej kazdy Majitel’ Dlhopisov,
okrem Vylucenych osob, ktory bol evidovany ako Majitel’ Dlhopisov v zmysle
¢lanku 5.1 (d’alej len Osoba opravnena k tucasti na Schodzi) na konci
siedmeho kalendarneho dna pred diiom konania prislusnej Schodze (d’alej len
Rozhodny deii pre ucast’ na Schéodzi). K pripadnym prevodom Dlhopisov
uskuto¢nenym po tomto dni sa neprihliada.

Osoba opravnena k ucasti na Schodzi moze byt zastupend splnomocnencom,
ktory sa na zaciatku konania Schodze preukaze a odovzda Predsedovi Schodze
original plnej moci s tradne overenym podpisom Osoby opravnenej k ucasti
na Schddzi, resp. jej Statutarneho orgdnu ak ide o prévnickd osobu, spolu s
doloZzenym origindlom alebo kopiou platného vypisu z obchodného registra
alebo iné¢ho obdobného registra, v ktorom je Opravnena osoba k ucasti na
Schoédzi (pripadne aj samotny splnomocnenec, ak je pravnickd osoba)
registrovand, pricom takato plnd moc je s vynimkou zjavnych nedostatkov
nevyvratitelnym dokazom opravnenia splnomocnenca zucastnit’ sa a hlasovat’
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(b)

(©

na Schodzi v mene zastupovanej Osoby opravnenej k casti na Schédzi. Po
skonceni Schodze odovzda Predseda Schodze plnit moc do Gschovy Emitenta
alebo Administratora, podl'a toho, kto bude zvolavatelom Schddze.

Hlasovacie pravo

Na Schdédzi nemaji pravo hlasovat Majitelia Dlhopisov, ktorymi su sam
Emitent a nim kontrolované osoby (Vyliéené osoby). Vylucené osoby sa ale
mozu na Schodzi zucastnit. Kontrolovana osoba znamena akukol'vek
pravnickd osobu, v ktorej mé iné osoba:

Q) priamy alebo nepriamy podiel viac ako 50 % na zakladnom imani
alebo na hlasovacich pravach;

(i)  pravo vymenuvat alebo odvolavat’ Statutarny organ, vacSinu Clenov
Statutarneho organu, dozornej rady alebo riaditel’a;

(ili)  moznost vykonavat vplyv na riadeni (rozhodujuci vplyv)
(A) porovnatelny s vplyvom zodpovedajicim podielu podl'a bodu (i)
vysSie, a to bud’ na zaklade stanov pravnickej osoby, alebo zmluvy
uzavretej medzi pravnickou osobou a jej spolo¢nikom alebo ¢lenom,
(B) na zaklade vztahu spolo¢nika alebo ¢lena pravnickej osoby k
véacSine Clenov Statutdrneho orgénu, k védcSine clenov dozornej rady
alebo k vicSine osob tvoriacich iny riadiaci, dozorny alebo kontrolny
orgdn pravnickej osoby, ktory vznikol na zaklade ich ustanovenia
prislusnym spolo¢nikom alebo ¢lenom préavnickej osoby, pricom
takyto vzniknuty vztah kontroly trvd do zostavenia najblizSej
konsolidovanej uctovnej zavierky po zéniku prava podla bodu (ii)
vyssie prislusnému spolo¢nikovi alebo clenovi pravnickej osoby,
(C) porovnatel'ny s vplyvom zodpovedajucim podiclu podl'a bodu (i)
vysSie, a to na zaklade dohody medzi spolo¢nikmi pravnickej osoby;
alebo

(iv)  moznost vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujici vplyv inym
spdsobom.

Pre odstranenie pochybnosti, Vylu¢enou osobou nie je Majitel Dlhopisov,
ktorého eviduje a na ktorého ucet kona Vylucena osoba v rdmci drzitel'skej
spravy. Vo vztahu k Dlhopisom vlastnenym takymto Majitelom Dlhopisov
moze vykonavat’ hlasovacie pravo aj dana Vylucena osoba ako sprévca.

Osoba opravnend k ucasti na Schodzi ma tol'ko hlasov z celkového poctu
hlasov, kol'ko zodpovedd pomeru medzi menovitou hodnotou Dlhopisov,
ktorych Majitel'om Dlhopisov bola k Rozhodnému diiu pre ucast’ na Schodzi,
a celkovou menovitou hodnotou Dlhopisov, ktorych MajiteI'mi Dlhopisov k
Rozhodnému diu pre Gcast’ na Schddzi boli ostatné Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré sa zucastnia Schodze.

Ugast’ d’alsich os6b na Schodzi

Emitent je povinny zcastnit’ sa Schodze, a to bud’ prostrednictvom svojho
Statutarneho organu alebo prostrednictvom riadne splnomocnenej osoby. Na
Schodzi su d’alej opravneni zacastnit’ sa akykol'vek ini ¢lenovia Statutarneho,
dozorného, kontrolného alebo riadiaceho organu Emitenta a Administratora,
ini zastupcovia Administratora, notar a hostia prizvani Emitentom alebo

54



Administratorom, resp. akékol'vek iné osoby, ktorych ucast’ na Schodzi bola
odsuhlasena Emitentom a Administratorom.

18.5 Priebeh a rozhodovanie Schédze

(@)

(b)

(©)

UznaSaniaschopnost’

Schddza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastituji Osoby opravnené k ucasti
na Schodzi, ktoré boli k Rozhodnému diu pre tcast’ na Schodzi Majitelia
Dlhopisov, ktorych menovitd hodnota predstavuje viac ako 75 % celkovej
menovite] hodnoty vydanych a doposial’ nesplatenych Dlhopisov s vynimkou
Dlhopisov vo vlastnictve Vyluaenych o0s6b, ktor¢ sa na ucely
uznaSaniaschopnosti Schodze nezapocitavaju. Na Schodzi pred jej zacatim
poskytne zvolavatel' informéaciu o pocte Dlhopisov, ohl'adom ktorych su
Osoby opravnené k ucasti na Schodzi oprdvnené zucastnit’ sa Schodze a
hlasovat’ na nej.

Predseda Schodze

Schodzi predsedd Emitent alebo nim wuréena osoba, dokial Schodza
nerozhodne o inej osobe predsedu Schodze (dalej len Predseda Schodze).
Vol'ba Predsedu Schodze musi byt prvym bodom programu Schédze. Ak nie
je vol'ba Predsedu Schddze voleného Schddzou uspesnd, Schodzi az do konca
predseda Emitent, resp. nim urcena osoba.

Rozhodovanie Schodze

Schddza je opravnena rozhodovat’ len o navrhoch uzneseni, pokial’ spadaja do
rozhodovacej po6sobnosti Schddze. Schddza rozhoduje len o navrhoch
uzneseni uvedenych v oznédmeni o jej zvolani. ZaleZitosti, ktoré neboli
zaradené na navrhovany program Schddze ani neboli uvedené v oznameni o
jej zvolani mozno rozhodnut’, iba ak s prerokovanim tychto bodov suhlasia
vSetky pritomné Osoby opravnené k ucasti na Schodzi s vynimkou
Vylucenych osob, a ak zaroven stvisia s niektorym z bodov uvedenych v
oznameni o zvolani Schddze. Schédza méa pravomoc rozhodnut’ s ucinkami
zavaznymi pre Emitenta iba:

() o uplatneni prava pozadovat predcasnu splatnost’” Dlhopisov ku Diu
pred¢asnej splatnosti Dlhopisov v Pripade porusenia, ak tento
pretrvava v ¢ase rozhodovania Schddze; prijatim takéhoto rozhodnutia
vSetci Majitelia Dlhopisov uplatiuju pravo pozadovat predcasna
splatnost’ Dlhopisov ku Diiu pred¢asnej splatnosti Dlhopisov;

(i) o dodatoénej lehote na splnenie povinnosti Emitenta z DIhopisov alebo
v suvislosti s Dlhopismi. Ak Emitent povinnost' nesplni v tejto
dodatoc¢nej lehote, pdjde o novy Pripad porusenia.

Schodza o predloZenych navrhoch rozhoduje formou uznesenia. Na prijatie
uznesenia postacuje nadpoloviénd vacSina hlasov pritomnych Os6b
opravnenych k ucasti na Schodzi okrem Vylu¢enych os6b (Hlasujuci
mayjitelia).

O kazdej veci predloZzenej Schddzi na rozhodovanie sa rozhoduje tak, Ze po
tom ako Predseda Schddze ozndmi znenie navrhovaného uznesenia, kazdy
Hlasujaci majitel’ po vyzve Predsedu Schdédze vyhlasi, ¢i (A) je za prijatie
navrhovaného uznesenia, (B) je proti prijatiu navrhovaného uznesenia, alebo
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(d)

(€)

(C) sa zdrziava hlasovania, pricom kazdé¢ takéto vyhlasenie bude zaznamenané
pritomnym notarom. Po ukonceni hlasovania vSetkych Hlasujacich majitel'ov
vysSie uvedenym spOsobom a po tom, ako sa vyhodnotia jeho vysledky,
Predseda Schddze po dohode s pritomnym notarom oznami Osobam
opravnenym k ucasti na Schddzi, ¢i sa navrhované uznesenie prijalo alebo
neprijalo potrebnym poctom hlasov Hlasujucich majitelov, pricom takéto
vyhlasenie spolu so zaznamom pritomného notara o vysledku hlasovania bude
nezvratnym a kone¢nym dokazom o vysledku hlasovania.

Akékol'vek riadne prijaté uznesenie je zavdzné pre Emitenta a vSetkych
Majitel'ov Dlhopisov bez ohl'adu na to, ¢i sa Schodze zucastnili a ¢i hlasovali
alebo nehlasovali za uznesenie na Schodzi.

Odlozenie Schodze

Predseda Schodze je povinny rozpustit’ Schodzu, ak riadne zvolana Schodza
nie je uznaSaniaschopna v sulade s ustanovenim bodu 18.5(a) po uplynuti 60
minut od okamihu ur€eného pre zaciatok konania Schodze. Emitent je v takom
pripade povinny zvolat’ ndhradnti Schodzu tak, aby sa konala do 14 dni odo
dna, na ktory bola povodna Schodza zvolana. Konanie ndhradnej Schodze sa
oznami spdsobom uvedenym v bode 18.3. Nova Schédza je uznaSaniaschopna
a rozhoduje za  rovnakych  podmienok  (vratane  podmienky
uznéSaniaschopnosti v sulade s ustanovenim bodu 18.5(a)) a rovnakym
spdsobom ako rozpustena Schddza. Ak nie je uznaSaniaschopna ani nahradna
Schodza, Emitent nie je povinny zvolat’ d’al$iu nahradnu Schadzu.

Zapisnica z rokovania Schodze

Priebeh konania kazdej Schédze (vratane, ale bez obmedzenia, (i) programu
rokovania Schodze, (ii) jednotlivych uzneseni, ktoré Schodza prijala, a (iii)
vysledkov hlasovania Schédze k jednotlivym uzneseniam) bude zaznamenany
v notarskej zépisnici vyhotovenej na Schddzi, priCom jeden odpis bude
vyhotoveny pritomnym notdrom pre Emitenta a jeden pre Administratora.
Zapisnice, ktoré budu nalezite uschované u Emitenta a Administratora, budu
nevyvratitelnym dokazom o skutoc¢nostiach v takychto zapisniciach
obsiahnutych a pokial’ sa nepreukdze opak, buda preukazovat’ skuto¢nost’, ze
sa kazda Schodza, ktorej priebeh bude v z&pisnici zaznamenany, néleZite
zvolala a konala a Ze vSetky uznesenia takej Schodze boli prijaté za dodrZania
vietkych podmienok a nalezitosti na ich prijatie v sdlade stymito
Podmienkami. Emitent je povinny zapisnicu zverejnit’ spéosobom podl'a bodu
19.1. bez zbyto¢ného odkladu, najneskoér do 5 dni odo dia jej vyhotovenia.
Zépisnica zo Schodze bude k dispozicii k nahliadnutiu Majite’'om Dlhopisov v
obvyklej pracovnej dobe v Ur¢enej prevadzkarni Administratora.

Na priebeh a rozhodovanie Schodze sa v miere, v akej nie si upravené v tychto
Podmienkach, vztahuju ustanovenia §5b Zakona o dlhopisoch.

OZNAMENIA
Akékol'vek oznamenie alebo komunikacia zo strany Emitenta adresované alebo

uréené Majitelom Dlhopisov v stvislosti s Dlhopismi budi uverejnené na Webovom

sidle Emitenta. Ak pravne predpisy alebo tieto Podmienky poZaduju aj uverejnenie
inym spdsobom, bude takéto oznadmenie povazované za platne uverejnené jeho

uverejnenim predpisanym spdsobom. Ak bude niektoré oznamenie uverejiiované
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19.2

19.3

20.
20.1

20.2

20.3

viacerymi sposobmi, bude sa za datum takéhoto oznamenia povazovat’ datum jeho
prvého uverejnenia. Datum uverejnenia sa zdroven povazuje za deni dorucenia
oznamenia Majitelom DIlhopisov.

Emitent je povinny robit’ vSetky ozndmenia a zverejnenia v suvislosti s Dlhopismi
v slovenskom jazyku.

Akékol'vek ozndmenie Emitentovi v suvislosti s Dlhopismi musi byt dorucené
v pisomnej forme na nasledovnu adresu:

I.D.C. Holding, a.s.
Bajkalska 19B

821 01 Bratislava
Slovenska republika

alebo na taku ini adresu, ktora bude Majitelom Dlhopisov ozndmend spdsobom
uvedenym v bode 19.1.
ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIE SPOROV

Préava a povinnosti vyplyvajiuce z Dlhopisov a v suvislosti s nimi sa buda riadit’ a
vykladat’ v sulade s pravnymi predpismi Slovenskej republiky.

Tieto Podmienky mo6zu byt’ prelozené do anglického alebo inych jazykov. V pripade
akychkol'vek rozporov medzi rdéznymi jazykovymi verziami bude rozhodujuca
slovenska jazykova verzia.

Vsetky pripadné spory medzi Emitentom a MajiteI'mi Dlhopisov, ktoré vzniknu na
zaklade alebo v suvislosti s Dlhopismi, budi s kone¢nou platnostou rieSené
prislusnymi sadmi v Slovenskej republike.
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PODMIENKY PONUKY

Dlhopisy budl vydavané na zaklade verejnej ponuky a budd ponikané retailovym a inStitucionalnym
investorom v Slovenskej republike prostrednictvom Vediceho manaZéra. Verejna ponuka potrva odo diia
26. juna 2018 (vratane) a skon¢i dfia 27. juna 2018 (vratane) (d’alej len Datum ukonéenia ponuky). Emitent si
vyhradzuje pravo ukondit’ ponuku aj pred Datumom ukoncenia ponuky, a to v pripade, ak bude celkova
menovitd hodnota emisie investormi upisana v celom objeme. Emisia Dlhopisov sa tiez bude povazovat’ za
uspesne upisanu uplynutim Datumu ukoncenia ponuky, a to aj v pripade, Ze celkova menovita hodnota emisie
nebude investormi upisana v celom objeme.

Predpokladana lehota vydavania a zapisu Dlhopisov (i) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené Centralnym
depozitarom alebo (ii) na ucty prvych Majitelov Dlhopisov vedené prislusnymi ¢lenmi Centralneho depozitara,
alebo (iii) na drziteI'ské ucty osob, ktoré eviduju prvych Majitelov Dlhopisov, bude najneskdr jeden tyzdei odo
dna Datumu ukoncéenia ponuky. Dlhopisy budu pripisané na prislusné ucty Majitel'ov Dlhopisov na zaklade
pokynu Vediceho manazéra bezodkladne po zaplateni Emisného kurzu asplneni ostatnych podmienok
Vedlceho manaZéra.

V stvislosti s upisanim Dlhopisov nebud( investorom u¢tované Ziadne poplatky. V pripade zruSenia objednavky
investorom buda investorovi vSetky finan¢né ¢iastky urCené na nakup Dlhopisov bezodkladne vrétené.
Podmienkou ucasti na verejnej ponuke je preukdzanie totoznosti investora platnym dokladom. Investori do
Dlhopisov budu uspokojovani podla ¢asu zadania svojich objednavok, pricom po naplneni celkového objemu
emisie Dlhopisov uZ nebudu ziadne d’alSie objednavky akceptované ani uspokojené. Minimalna vyska ani
maximalna vyska objedndvky nebola stanovend. Prislusné zmluvy a objednavky bud( investorom k dispozicii
u Vedlceho manazéra. Spbdsob notifikacie o mnoZstve upisanych Dlhopisov bude obsiahnuty v prislusnej
zmluve a objednavke. Obchodovanie s Dlhopismi nebude mozné zacat’ pred realizaciou notifikacie.

So Ziadnymi subjektmi nebolo dohodnuté upisovanie emisie Dlhopisov na zéklade pevného zavédzku ani
dojednanie typu ,,najlep$ia snaha®, pricom s Vedicim manazérom bolo dohodnuté umiestiiovanie s ¢iastoénym
pevnym zavazkom na zaklade Zmluvy o umiestiiovani s ¢iastoénym pevnym zavdzkom, ktord bude uzatvorena
pred zaciatkom verejnej ponuky (predpoklada sa, ze vyska odmeny nepresiahne 0,50 % z objemu Menovitej
hodnoty vydanych Dlhopisov).

Statistika pontk bude vedena u Vediceho manaZéra. Emitent neuzatvori so Ziadnym subjektom pevni dohodu
0 vykonavani sprostredkovatel’a alebo podpore likvidity pri sekundarnom obchodovani s Dlhopismi. Emitent si
vyhradzuje pravo (nemé vSak povinnost’) dojednat’ takéto dohody kedykol'vek po Datume ukoncenia ponuky.

Vysledky vydania a ponuky Dlhopisov budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v den
nasledujuci po skonéeni vydavania Dlhopisov.

DODATOCNE INFORMACIE

Poradcovia v stvislosti s vydanim DIlhopisov

Veduci manazér vyuzil sluzby Allen & Overy Bratislava, s.r.o., so sidlom Eurovea Central 1, Pribinova 4,
811 09 Bratislava, ICO: 35 857 897, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, oddiel: Sro,
vlozka ¢.: 28828/B, ako transak¢éného pravneho poradcu.
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ZAKLADNY POPIS ZDANOVANIA V SLOVENSKEJ REPUBLIKE

Nasledujtice informacie su vSeobecnymi informaciami o zdanovani dlhopisov v Slovenskej republike platnom
k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a nie si komplexnym popisom vSetkych jeho aspektov. Potencialni
investori by sa mali pred uskuto¢nenim investicného rozhodnutia poradit’ so svojimi pravnymi a danovymi
poradcami o dafiovych a devizovych dosledkoch spdsobenych kidpou, predajom, resp. drzanim dlhopisov a
prijimanim platieb z vynosov z dlhopisov.

Klacovym zakonom v danovom systéme Slovenskej republiky je zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v
zneni neskorSich predpisov (d’alej len Zadkon o dani z prijmov). Podl'a Zakona o dani z prijmov od 1. januéra
2014 vynosy z dlhopisov (okrem vynosov zo Statnych dlhopisov), ak plynd fyzickej osobe dafiovnikovi
s neobmedzenou danovo povinnostou, d’alej vynosy z dlhopisov plynuce danovnikovi nezalozenému alebo
nezriadenému na podnikanie, NBS, danovnikovi s obmedzenou danovou povinnostou, ktory na uzemi
Slovenskej republiky nepodnikéa prostrednictvom stalej prevadzkarne. podliehajd dani vyberanej zrazkou vo
vySke 19 %. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osob (dafiovnikov s neobmedzenou danovou
povinnostou okrem vysSie uvedenych pripadov a dafiovnikov s obmedzenou danovou povinnostou. ak
podnikaju prostrednictvom stalej prevadzkarne) nepodlichajii dani vyberanej zrazkou, ale su stcastou zakladu
dane v stlade s prislusnymi postupmi uétovania. Vynosy z dlhopisov vo vlastnictve pravnickych osdb —
danovnikov s obmedzenou danovou povinnostou, okrem vyssie uvedenych, nie st predmetom dane na uzemi
SR.

Pravnicka osoba pouZije pri zdaneni svojho zakladu dane od 1. januéra 2017 percentuélnu sadzbu dane vo vyske
21 %. Uvedené informécie sa m6zu menit’ v zavislosti od zmien v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu
nastat’ po daitume vyhotovenia tohto Prospektu.

Za vykonanie zrazky dane pri vyplate, poukdzani alebo pripisani thrady v prospech danovnika je v pripade
Dlhopisov zodpovedny Emitent.

Daii z prijmu z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je slovenskym danovym rezidentom alebo
stalou prevadzkarnou danového nerezidenta — pravnickej osoby, sa zahfiiaji do vSeobecného zakladu dane
podliehajuacemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov prévnickych osdb. Straty z predaja Dlhopisov
kalkulované kumulativne za v3etky Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom obdobi nie
st vo vSeobecnosti dafiovo uznatel'né s vynimkou $pecifickych pripadov stanovenych zakonom.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je slovenskym dafiovym rezidentom alebo stalou
prevadzkarnou danového nerezidenta — fyzickej osoby, sa vSeobecne zahffiaji do bezného zakladu dane z
prijmov fyzickych os6b a zdatiuje sa progresivnou sadzbou dane (zisk z predaja dlhopisov, ktory bol drzany do
splatnosti sa zahffia do vynosov z kapitdlového majetku a zdafuje sa osobitnou sadzbou 19 %). Straty z predaja
Dlhopisov kalkulované kumulativne za v3etky Dlhopisy a iné cenné papiere predané v jednotlivom zdafiovacom
obdobi nie je mozné povazovat za danovo uznatelné. Ak fyzickd osoba vlastni Dlhopisy prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu dihSie ako jeden rok, prijem z predaja je oslobodeny od dane z prijmov,
okrem prijmu z predaja cennych papierov, ktoré boli obchodnym majetkom fyzickej osoby.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované slovenskym daiiovym nerezidentom, ktoré plyni od slovenského
daniového rezidenta alebo stalej prevadzkarne slovenského daniového nerezidenta, sU vSeobecne predmetom
zdanenia prislusnou sadzbou dane z prijmov, ak nestanovi prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzatvorena Slovenskou republikou inak.

Odvody z vynosov z Dlhopisov

Vynosy z Dlhopisov pri fyzickych osobach, ktoré st v Slovenskej republike povinne zdravotne poistené, by
nemali podlichat odvodom zo zdravotného poistenia. Ale vzhl'adom na opakované zmeny rezimu zrazkovej
dane a zatazenia vynosov z Dlhopisov odvodmi je nevyhnutné, aby kazdy Majitel’ Dlhopisov sam zvazil mozné
povinnosti v tejto oblasti podl'a prislusnej legislativy vratane prislu§nych prechodnych ustanoveni.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tohto clanku je len zhrnutim urcitych ustanoveni slovenského prava tykajucich sa vymahania
sukromnopravnych nérokov spojenych s Dlhopismi vo¢i Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje vymahanie
narokov voc¢i Emitentovi podl'a prava akéhokol'vek iného $tatu. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
ucinnych ku dnu, ku ktorému bol tento Prospekt vyhotoveny a moze podliehat’ naslednej zmene (i s pripadnymi
retroaktivnymi G¢inkami). Informacie uvedené v tomto ¢lanku st predlozené len ako vSeobecné informacie pre
charakteristiku pravnej situdcie a boli ziskané z pravnych predpisov. Investori by sa nemali spoliehat’ na
informacie tu uvedené a odportca sa im, aby posudili so svojimi pravnymi poradcami otdzky vymahania
stkromnopravnych zavazkov vo¢i Emitentovi.

Pre ¢ely vymaéhania akychkol'vek sukromnopravnych narokov vo¢i Emitentovi suvisiacich so zakipenim alebo
v sGvislosti s drzanim Dlhopisov su prislusné sady Slovenskej republiky. VSetky prava a povinnosti a Emitenta
voci Majitelom sa riadia slovenskym pravom. V dosledku toho je len obmedzend moznost domdhat’ sa prav
voci Emitentovi v konani pred zahrani¢nymi sudmi alebo podl'a zahrani¢ného prava.

V Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Rady (ES) €. 1215/2012 z 12. decembra 2012
0 pravomoci a o uznavani a vykone rozsudkov v ob¢ianskych a obchodnych veciach (d’alej len Nariadenie
Brusel | (recast)). Na zaklade Nariadenia Brusel 1 (recast) st s uréitymi vynimkami uvedenymi v tomto
nariadeni sudne rozhodnutia vydané sudnymi organmi v &lenskych $tatoch EU, v obgianskych a obchodnych
veciach vykonatelné v Slovenskej republike a, naopak, sidne rozhodnutia vydané sadnymi orgadnmi
v Slovenskej republike v ob¢ianskych a obchodnych veciach st vykonatelné v &lenskych $tatoch EU.

V pripadoch, kedy je pre Gcely uznania a vykonu cudzieho rozhodnutia vylicena aplikacia Nariadenia Brusel I
(recast), ale Slovenska republika uzavrela s uréitym §tatom medzinarodni zmluvu o uznavani a vykone sidnych
rozhodnuti, je zabezpeCeny vykon sudnych rozhodnuti takéhoto S$titu v stlade s ustanovenim danej
medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy moézu byt rozhodnutia cudzich stdov uznané
a vykonané v Slovenskej republike za podmienok stanovenych v zakone ¢. 97/1963 Zb. o medzindrodnom prave
sukromnom a procesnom, v zneni neskorsich predpisov. Podla tohto zdkona nemozno rozhodnutia justiénych
organov cudzich Statov vo veciach uvedenych v ustanoveniach § 1 uvedeného zakona o medzinarodnom prave
sukromnom a procesnom, cudzie zmiery a cudzie notarske listiny (na ucely tohto odseku spolo¢ne d’alej len
cudzie rozhodnutia) uznat’ a vykonat’, ak (i) rozhodnuta vec spada do vylu¢nej pravomoci organov Slovenskej
republiky alebo organ cudzieho Statu by nemal prdvomoc vo veci rozhodnut, ak by sa na postdenie jeho
pravomoci pouzili ustanovenia slovenského prava, alebo (ii) nie st pravoplatné alebo vykonatelné v State,
v ktorom boli vydané, alebo (iii) nie st rozhodnutim vo veci samej, alebo (iv) ucastnikovi konania, voci
ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu odnatad moznost’ konat’ pred tymto organom,
najmi ak mu nebolo riadne doru¢ené predvolanie alebo navrh na zacatie konania; splnenie tejto podmienky sud
neskuma, ak sa tomuto i¢astnikovi cudzie rozhodnutie riadne dorucilo a ucastnik sa proti nemu neodvolal, alebo
ak tento ucastnik vyhlasil, ze na skimani tejto podmienky netrva, alebo (v) slovensky sud uz vo veci
préavoplatne rozhodol, alebo je tu skorsie cudzie rozhodnutie v tej istej veci, ktoré sa uznalo alebo spliia
podmienky na uznanie, alebo (vi) uznanie by sa priecilo slovenskému verejnému poriadku.
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[Tato strana je zdmerne prazdna.]
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